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do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
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Niniejszy dokument informacyjny zostat sporadzony w zwhzku z ubieganiem s o wprowadzenie
instrumentéw finansowych obgtych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systmie obrotu
prowadzonym przez Gietd Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gtownie dla
spotek, w ktorych inwestowanie mae by¢ zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w Bernatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw dobrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rowolegtym).

Inwestorzy powinni byé swiadomi ryzyka jakie niesie za sob inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich dyzje inwestycyjne powinny by poprzedzone
wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultag z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatierdzana przez Gield Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzghem zgodndci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.
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Emitent:

Nazwa (firma): CSY Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: ltawa

Adres: 14-200 ltawa, ul. Grunwaldzka 13

Numer KRS: 0000367655

Oznaczenie &u: Sd Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy BR
Telefon: + 89 648 22 31

Fax: + 89 648 23 32

Poczta elektronicznasy@csy.ilawa.pl

Strona internetowayww.csy.ilawa.pl

Autoryzowany Doradca:

Nazwa (firma): Bank DnB NORD Polska S.A., Biuro Niskie

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 26-600 Radom, uteromskiego 75

Numer KRS: 0000022156

Oznaczenie &lu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Viigd Gospodarczy KRS
Telefon: + 48 381 52 79

Fax: + 48 363 37 72

Poczta elektronicznduiuro.maklerskie@dnbnord.pl.pl

Strona internetowayww.bmdnbnord.pl

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych dohwotu w alternatywnym systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego a@brotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzanes$

- 4.940.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Avartasci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda,

- 2.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Bvartdgici nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kda,
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I.CZYNNIKI RYZYKA

Poniej wskazano czynniki ryzyka, na jakie nasay jest Emitent. Naley zaznacz§, iz katalog czynnikow
ryzyka wskazany przez Emitenta nie jest wyczeygpujObejmuje on mdiwe do wysgpienia okolicznéci
zwigzane z otoczeniem, a tak z sytuagj gospodarcg maptkowa i finansowg Emitenta, ktorych
wystpienie mae powodowa powstanie ryzyka dla inwestoréw i akcjonariuszgz® ryzykami opisanymi
ponizej inwestowanie w Akcje wie st rowniez z ryzykiem widciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego.

Przedstawiajc czynniki ryzyka w poriiszej kolejnéci, Emitent nie kierowat gi prawdopodobigstwem
ich zaistnienia ani ocanich wazndsci. Inwestycja w akcje Spokki jest odpowiednia dfavestorow
rozumiecych ryzyka zwizane z inwestygj i bedacych w stanie poni€ strat czsci lub caldci
zainwestowanychlrodkow.

1.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Emitenta i jego dziatal$oig

1.1.1. Ryzyko kursowe

Emitent posiada kontrakty handlowe zawierane zayesami i odbiorcami magymi swe siedziby poza
granicami kraju. Rozliczenia handlowe prowadzogperzez Emitenta w walutach obcych. Wamije w
zwigzku z tym ryzyko kursowe. W celu zminimalizowanegt ryzyka Emitent ustala wysaiomar
handlowych na poziomach, ktére pozwalajwelowa ewentualne rinice. Dodatkowo Emitent stara
skrocenie terminow platsoi po stronie odbiorcéw zagranicznych, co ufivda wczesniejsze uzyskanie
srodkdw i dogodne negocjowania ptaobna rzecz dostawcOw. Emitent rozaarownie mazliwosé
ograniczenia tego ryzyka poprzez zastosowanie heydto produktow zabezpieczaych zarzdzanie
ryzykiem finansowym. Obecnie Emitent stosuje tzewrsknegocjowany tzn. przy przelewach pagjyl0
000 EUR spoitka kadorazowo negocjuje kurs waluty z bankiem. Ryzykadstanie ponadto dodatkowo
zmniejszone w momencie przypienia Polski do strefy EUR.

1.1.2. Ryzyko pogorszenia gikoniunktury gospodarczej kraju

Rozw0j przedsibiorstw, ktére chg pozyskiw@ srodki finansowe na dalszy rozwéj poprzez rynek
kapitalowy zaley od sytuacji makroekonomicznej. Utrzymc@ s¢, pomimo znaczych zawirowa

i publikowanych prognoz, koniunktura w gospodarg@zgia® powinna wzrostowi przychodéw ze
sprzeday Emitenta. Dobra koniunktura gospodarcza pragt@owinna st ha polepszenie koniunktury na
rynku motoryzacyjnym zaréwno krajowym jaki i za gig. Wynikiem utrzymania gi dobrego klimatu
w gospodarce winien kywzrost zamowig na wyroby i towary oferowane przez Emitenta, cefigy sie
bezpdrednio na rentownid prowadzonej przez Emitenta dziatadoio Ewentualne znagze pogorszenie
sie  koniunktury gospodarczej zaréwno w kraju jak i wir@pie mde by waznym czynnikiem
wpltywajacym na wyniki finansowe Emitenta.

1.1.3. Ryzyko uzalgnienia od jednego dostawcy

Emitent prowadzi dziatalr$é produkcyjra opart na surowcach i materiatach dostarczanych przez
podmioty zewstrzne. W zwjzku z tym wysipic maze typowy czynnik ryzyka dla podmiotéw
produkcyjnych jakim jest uzateienie podmiotu od jednego dostawcy surowcOw i niegdtav. Jednak
Emitent na dzig dzisiejszy nie widzi zagienia zwiazanego z uzaimieniem od jednego dostawcy w
zakresie dostaw materiatow do produkcji. Najbarjdzietegicznym materiatem dla Spéiki jest staloi®p
wypracowata state kontakty handlowe z 9 dostawdengn surowca. Dlategozedaniem Emitenta ryzyko
utratyzrodta dostaw podstawowego surowca do produkcjinesimalne.

1.1.4. Ryzyko uzalgnienia od jednego odbiorcy

Ryzykiem typowym dla matych krednich producentéw wszelkich débr jest uzalenie sprzede
produktéw gotowych od jednego odbiorcy. Emitent wiezi na dzié dzisiejszy zagrgen zwigzanych z
uzaleznieniem wielkdci sprzeday od jednego odbiorcy. Obrot z nagkszym kontrahentem wg danych za
rok obrotowy 2009 stanowit niecate 20% przychoddgdtem. Przemawia za tym réwanidakt, ze 80%
przychodéw ze sprzegia produktéw witasnych Emitenta pochodzi od 11 kigsmt Emitent posiada
rozproszon baz klientow i partneréw handlowych. Dlategoztedaniem Emitenta nie ma ryzyka
uzaleznienia od jednego z nich.
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1.1.3. Ryzyko zwazane z przewidywam zmienndcia wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitentaeds uzalenione od wielkéci sprzeday jak réwniez, z uwagi na
posiadane kontakty handlowe z dostawcami i odbiorcgagranicznymi, w e&ci od ksztattowania si
kurséw walut. Wahania kurséw walut - nieodzownyaskiik kadego rynku — wptywé bedg na zmiany
wartasci aktywow i pasywdw Emitenta. Przekld@daedzie s¢ to wprost na prognozowany i egany
wynik finansowy. Z tego te wzgledu prognozowanie przysztych wynikéw finansowych jatkwniez
prezentacja poszczegdélnych wadiow sprawozdaniach finansowych Emitentaabarczone ryzykiem.
Potencjalni inwestorzy winni w swoich decyzjach éstycyjnych uwzgldniat mazliwos¢ wyshpienia
duzej zmienndci wyniku finansowego.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dokonakbgdnych inwestycji w systemy komunikacyjne i
informatyczne pozwalage na bieaco monitorowda stany magazynowe i produkcjv odniesieniu do
mazliwosci sprzedaowych. Emitent aktywnie wspélpracuje rowhie bankami w celu dostosowania i
usprawnienia rozliczewalutowych z zawieranych kontraktow handlowychzfRgp to Emitent stara i
rowniez ograniczé poprzez zawieranie umow diugoterminowych ze stafjostawcami i odbiorcami przy
zat@eniu maksymalnego skrécenia czasu rozliczenia zamyeh transakcji, jak réwniez zachowaniem
mazliwosci negocjacji ostatecznych cen w trakcie realizeojitraktu.

1.1.4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

W zwigzku z duym bezrobociem w wojewddztwie warnfisko-mazurskim ryzyko utraty pracownikéw jest
niewielkie. Nie oznacza to jednak braku dBalm utrzymanie kluczowej dla Spétki kadry pracoezs)
(odpowiedni system motywacyjny).

Z uwagi na wzrastage zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikéeehnicznych istnieje
ryzyko, &z dotychczasowi pracownicy zostaprzegci przez podmioty konkurencyjne. W celu zatrzymania
istotnych dla przedgbiorstwa pracownikéw konieczne o sk okaz& podniesienie poziomu
wynagrodzé, co spowoduje wzrost kosztéw dziatadob Przy niezmienionym poziomie przychodéw ze
sprzeday bedzie to skutkowato pogorszeniem sytuacji finansotjitenta. W wypadku rozwoju skali
dziatalndgci problemem mze by takze pozyskanie nowych pracownikéw. Planowany przeztdita
zakup linii produkcyjnej o zwkszonych parametrach wydajied w istotny sposob powinno zmniejszy
uzalenienie od iléci wykwalifikowanego personelu. W celu wyeliminowantego ryzyka Emitent
opracuje zasady motywacji ptacowej dla pracownilzaktadajce uzalenienie wysokéci wynagrodzenia
od efektow ekonomicznych ich pracy, a jedndéoE motywujce do dalszej pracy na rzecz Spotki.
Ponadto Spétka jest w statym kontakcie zddeam Pracy w lfawie.

1.1.5. Ryzyko stop procentowych

Emitent posiada zobowdania kredytowe. Z tego tytutu wypuje ryzyko wzrostu oprocentowania i
zwigzanych z tym kosztow odsetkowych w poszczegolnyaiesach sprawozdawczych, co przgisic
bezpdrednio na wynik finansowy. W celu zmniejszenia pozi tego ryzyka Emitent planuje
systematyczne zmniejszanie poziomu zaehia poprzez przedtermingwsptat czeéci kredytu z
wypracowanychsrodkéw witasnych. Emitent dokonuje rowmi@kresowego przegdu ofert na rynku
kredytéw obrotowych i inwestycyjnych celem wybotrierty najbardziej korzystnej z mldwvoscia zmiany
bank finansujcego.

1.1.6. Ryzyko konkurencji

Pomimo,ze Emitent nie posiada przewagi konkurencyjnej wjsjwdriedzinie jego atutampswieloletnie
doswiadczenie, wypracowane technologie pozvagajprodukowé wyroby o wysokiej jakéci wykonania,
wysoko wykwalifikowana kadra, wypracowane przezleviat zaufanie klientéw. Emitent dziata jednak w
otoczeniu rynkowym, na ktdrym funkcjormupodmioty oferuice podobne produkty. Istnieje ryzyka, i
konkurencja maga trudnéci ze zbytem wiasnych produktow ozszej jakdci bedzie konkurowata na
poziomie cen sprzedg. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent utrzyenkipntakty ze sprawdzonymi i
statymi odbiorcami, ktérzy przekonarni do jakdci oferowanych produktéw. Ponadto Emitent uczegtnic
w targach krajowych z ofertproduktovy popara posiadanymi atestami i certyfikatami jakd Zdaniem
Emitenta istnieje niewielkie ryzyko konkurencji, faszcza w skali regionu.

1.1.7. Ryzyko ptynndci finansowej

Emitent w pierwszych miegtach kadego roku obrotowego przeznacza znacgmelki finansowe na
zapasy magazynowe surowcow do produkcji wyrobovewggeh oraz w uzupetnienie magazynu w towary
handlowe. Z uwagi na wygtujaca sezonowe&¢ sprzeday produktow gotowych i towardéw handlowych
istnieje ryzyko zmniejszeniaesiwielkosci posiadanychirodkéw finansowych pozwalggych na bieaca
obstug ptatngci z tytutu zobowizan krdtkoterminowych. Emitent w celu minimalizacjige ryzyka
podejmuje kroki majce na celu wydienie terminéw platrizi u swoich dostawcéw, a jednoénee stara
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si¢ 0 skrécenie terminéw platéa u odbiorcow. Emitent pragnie zminimalizofvéo ryzyko poprzez
uzyskiwanie przedptat za zamdwione produkt i towary

1.1.8. Ryzyko zwdzane ze strategj rozwoju dziatalnosci Emitenta obejmujacej akwizycje

Jednym z planowanych elementéw strategii przysztegewoju Emitenta jest, oprécz rozwoju
organicznego, rozbudowa oferty produktowej i ghgizenia skali przychodéw w drodze realizacji pgéej
innych podmiotéw. Emitent w szczegbkeo rozwaa dokonanie akwizycji podmiotéw z bran
motoryzacyjnej, ktére poprzez produkeytasry beds uzupetnieniem oferty handlowej Emitenta. Emitent
dokonat ws¢pnej identyfikacji podmiotow, ktére - w jego ocenistanowityby atrakcyjny cel akwizycji w
tym zakresie. Istnieje jednak ryzyka, warunki realizacji rozwzanych procesow przgj okaza sie dla
Emitenta niezasadne ekonomicznie lubzaistnieg inne uwarunkowania, ktére unieeiovi g Emitentowi
realizacg zaktadanego planu przeja, co skutkow& moze nieosignieciem przez Emitenta zakiadanego
tempa wzrostu. Nie ma rowrigewndci, czy i kiedy zrealizowany w przys&d przez Emitenta proces
przegcia zaowocuje oczekiwanymi efektami synergii i zZape korzysci wspotmierne w stosunku do
poniesionych naktaddw.

1.1.9. Ryzyko prawne

W zwiazku z obecngcia Emitenta na rynku kapitatowym i prowadzoprzez niego dziatali$eia w formie
spotki akcyjnej, w stosunku do Emitenta znajdupstosowanie redzy innymi nasipujace przepisy:
Kodeks spoétek handlowych, Ustawa o rachunk@iydJstawa o podatku dochodowym od 0s6b prawnych,
Ustawa o0 obrocie instrumentami finansowymi, Ustasvafercie publicznej, Ustawa o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym, Regulamin Alternatywnego SysteObrotu oraz inne przepisy obaziijace spotki
notowane na rynku NewConnect. Wymienione przepisjlgnaj czestym nowelizacjom, lub brakuje ich
jednoznacznej interpretacji, co peonegatywnie wplyst na dziatalnéc i plany rozwoju Emitenta.
Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzezsce sledzenie zapowiadanych zmian przepisow,
udziat w kursach i szkoleniach wyznaczonych pradkéwm. Ponadto ryzyko to zmniejszane jest w wyniku
zawartych umow z Autoryzowanym Dorag&ancelar prawry i biurem obstugi finansowej.

1.1.10. Ryzyko zwazane z rozwojem i wdraaniem nowych produktéw oraz zmian technologicznych
Przebiegajcy w sposéb dynamiczny rozwoj matych przetsirstw, do ktérych zaliczynalezy Emitenta
oraz zachodce w jego otoczeniu zmiany wymuszajonieczné¢ przeprowadzenia inwestycji w nowe
produkty dopasowane do bigych zapotrzebowa obowhzujacych w tym segmencie rynku. Istnieje
ryzyko, ze decyzje dotyece nowych produktow zostampodita w oparciu o kidne przestanki i Emitent
nie osijgnie zaktadanej stopy zwrotu na tym produkcie. Wi emikniecia tego ryzyka Emitent dokonuje
gruntownego rozpoznania rynku przed godim decyzji o rozszerzeniu gamy produktéw, a peprz
elastyczp polityke dopasowana do aktualnych zapotrzehowakowych stara giunikmé tego ryzyka.
Emitent stara sisledzic aktualne tendencje rynkowe idya bigaco z nowymi technologiami, maj
swiadom@a¢, ze jest to czynnikiem kluczowym wazkniu do uzyskania przewagimd konkurencji. Jako
potwierdzenie biggcego monitoringu w braty maze stwy¢ fakt uzyskania dotacji z UE na zakup
nowoczesnych maszyn do obrébki mechaniczne;.

1.1.11. Ryzyko spadku maty

Obszarem dziafaldoi, w ktérym Emitent prowadzi dziatal&® operacyjm jest rynek casci
samochodowych. Jednym z rodzajow ryzyka, na jairezony jest Emitent w tym segmencie dziataicio
jest dekoniunktura na rynku motoryzacyjnym i w spaorcie, co &dzie miato wplyw na konieczié
obnizenie poziomu may do poziomu czynaicego & dziatalng¢ nisko optacalg. Silne wahania
koniunktury na obu tych rynkach mpgpowodowaé przegciowe ktopoty z utrzymaniem odpowiedniego
poziomu maty. Dziatania zabezpieczgie przed tym ryzykiem poge przez Emitenta to m.ingzenie do
poszerzenia oferty produktow oraz umocnienie pozyjrynku dajce dosgp do korzystniejszych cen od
dostawcow poprzez zawieranie dtugoterminowych umow.

1.1.12. Ryzyko zw4zane z sezonowitig sprzedazy

Emitent prowadzi dziatalro w zakresie produkcji @&ci samochodowych. Z uwagi na sezonéévprac w

brarzy budowlanej oraz rolnictwie na potrzeby, ktérycmikent produkuje cgé asortymentu, wyspuje

réwniez sezonowgt sprzeday wyrobow gotowych i towaréw handlowych. Emiteniokresach zimowych
w poszczegOlnych latach obrotowych produkuje wyrplog zamoéwienia, ktorych realizacja rgstie w

nastpnych miesicach roku obrotowego. Z tego tytutu powstajysokie - pod wzgidem wartéciowym -

zapasy magazynowe w pierwszych mjeach kadego roku obrotowego. Ryzyko to zwane jest z
konieczndci zamraania srodkéw finansowych w zapasy magazynowe materiatovpebdukciji. Emitent
stara s} zminimalizow& to ryzyko poprzez wprowadzenie do swojej ofertyvaodw handlowych,
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obarczonym mniejszym ryzykiem sezondeio Ponadto Emitentdulzie starat i w miak mazliwosci
uzyskiwa przedptaty od kontrahentéw, co w spos6b zdecydgmaminimalizuje dany rodzaj ryzyka. W
celu ograniczenia tego ryzyka Emitent dopasowujelkgici stanow magazynowych jak rownie
czynionych naktadow na reklami marketing do kalendarza. Kolejnym krokiem gptgm na celu
zmniejszenie tego ryzyka jest rozszerzenie poseglansystemu informatycznego pozwataigo na
biezaco zaradza: stanami magazynowymi.

1.1.13. Ryzyko zwjzane ze struktur akcjonariatu

W zwigzku z prywatg emisp akcji serii B przeprowadzanprzed wprowadzeniem akcji Emitenta do
alternatywnego systemu obrotu rgdd znaczne rozwodnienie akcjonariatu.

IZNS ltawa S.A. posiada 4.443.000 sztuk akcji Emtiieco daje 61,7% w kapitale zaktadowym Spokki i
uprawnia do 61,7% gtoséw na walnym zgromadzeniatuBit Spotki nie przewidujgadnych dodatkowych
uprawnié osobistych w odniesieniu do akcjonariuszy posigah znaczne pakiety akcji. Z posiadanymi
akcjami nie wize sk zadne uprzywilejowanie dotygeze powotywania czionkéw Rady Nadzorczej.
Obecny udziatl w Spoétce powodujee IZNS ltawa S.A. bdzie posiadata znagzy wpltyw na dziatalng
Spéiki oraz na trig podejmowanych uchwat podczas walnych zgromadze

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

1.2.1. Ryzyko zwazane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect —dztattowanie s¢ przysztego
kursu akgciji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnd¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zgled ilosci oraz wielkdci zleced
kupna i sprzedsgy skladanych przez inwestorow. Akcje Spdtki nieybgib tej pory notowane naadnym
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie ébraNie ma wgc pewndci, co do przysztego
ksztaltowania si ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obreimi, tez ptynnasci akcji Emitenta.
Nie mazna wobec tego zapewhize inwestor nabywagy akcje lgdzie mogt je zby w dowolnym terminie
po satysfakcjondpej cenie.

1.2.2. Ryzyko zwizane z zawieszeniem obrotu akcjami
Organizator Alternatywnego Systemu aa@awiest obrét instrumentami finansowymi:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpietzevo uczestnikéw obrotu,

- jezeli Emitent narusza przepisy obagiljagce w alternatywnym systemie.
Ponadto, zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GRak¥c Organizator Alternatywnego Obrotu - #eo
zawiest obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypad

- rozwigzania lub wygéniecia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanymcaniami,

- zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynkudykluczenia go z tego dziatania.
do czasu zawarcia i Weeja w zycie nowej umowy z Animatorem rynku albo umowy zrktgt Makerem,
przy czym w przypadku zawarcia umowy z Market Makerwznowienie notowa maze nasipié
wytacznie na rynku kierowanym cenami.
Zgodnie z 8§21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Omggar Alternatywnego Systemu e zawiest
obr6t instrumentami finansowymi Emitenta w przypadk

- rozwigzania lub wygéniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cena

- zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lykluczenia go z tego dziatania
do czasu zawarcia i weeja w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Aatorem Rynku.
Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatoregnl wznowienie notowa moaze nasipic
wytacznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemigowen okreSlonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.
Zgodnie z art. 78 ust 3 Ustawy o obrocie (...) zanégde obrotu instrumentami finansowymi Spotkiz@o
rowniez nasgpi¢ na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego w przypadku gdyéb okrelonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okafioriach wskazujcych na maliwosé zagraenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systeshtotu lub bezpiecZstwa obrotu dokonywanego

w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszentereséw inwestorow. Zawieszenie obrotu tymi

instrumentami finansowymi nie me by¢ diuzsze nk miesic.

1.2.3. Ryzyko zwazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza inseoty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
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- w przypadkach oké&onych przepisami prawa,

- jezeli zbywalng¢ tych instrumentow stalagsograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instemntow,

- po uplywie 6 miesicy od dnia uprawomocnienia¢spostanowienia 0 ogtoszeniu upadto
emitenta, obejmygej likwidacg jego magtku, lub postanowienia o oddaleniu przed svniosku
0 ogtoszenie tej upadioi z powodu brakgrodkow w magtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postpowania,

Organizator Alternatywnego Systemu iaavykluczy instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastzemiem maliwosci uzalemnienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkoéw,

- jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiefgivo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadid Emitenta albo w przypadku oddalenia przeg svniosku o
ogtoszenie upadisi z powodu brakusrodkéw w magtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postpowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

- w przypadku nie wykonywania przez Emitenta ob@mkéw okrélonych w rozdziale V
Regulaminu ASO.

Nie mana mi€ catkowitej pewnéci, ze powysza sytuacja niecbzie dotyczyta w przyszégi akcji
Emitenta. Obecnie nie ma jakichkolwiek podstawspgdziewa sie takiego rozwoju wypadkdw, a ryzyko
to dotyczy wszystkich emitentow, ktérych akcje medme g na rynku NewConnect.

Zgodnie z art. 78 ust 2 Ustawy o obrocie (...) Nagtadie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, w

przypadku gdy wymaga tego bezpietzt®vo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lult jEgraony
interes inwestoréw, organizator alternatywnego esyst obrotu wstrzymuje rozpagde obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres higsky niz 10 dni.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4 Ustawy o obrocie fa zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklugzabrotu wskazane przez Komgisjnstrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zaggaw sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpiésggu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym sygem
obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoré

1.2.4. Ryzyko zwazane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji emitenta nale zdaw& sobie spraw, ze ryzyko bezpg&redniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest oigpvnywalnie wgksze od ryzyka zwzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy fednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjngetwzgédu
na trudn do przewidzenia zmien&® kursow akcji zaréwno w krétkim jak i dtugim ternin

Dodatkowo zwraca siuwag Inwestora, 2 w przypadku rynku NewConnect ryzyko to jest relatie
wieksze, nk na rynku regulowanym, co jest zwane m.in. z krétszym okresem jego funkcjonowanmé o
zmniejszonymi wymogami odfnie obowizkéw informacyjnych spoétek.

1.2.5. Ryzyko zwazane z madaliwoscig natozenia przez KNF na emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowgzkow wynikajacych z przepiséw prawa
Spoétki notowane na rynku NewConnect majatus spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o aslie
instrumentami finansowymi, w zaiku z czym Komisja Nadzoru Finansowegozematayé na emitenta
kary administracyjne za niewykonywanie lub niewylaanie obowizkéw wynikajcych z przepisow
prawa, a w szczegoéléa obowinzkéw wynikapcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obeoc
instrumentami finansowymi.

Wspomniane sankcje wynikajz art. 169-174 ustawy o obrocie instrumentami rfg@vymi,

w szczegOlnéci KNF maze natay¢ kar pienkznag na emitenta na podstawie art. 176 i 176a Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi za niewykonanimwigzkéw, o ktérych mowa w art. 157,158, 160
oraz art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finangaiv Ponadto w/w sankcje wynikgjakze z art. 96 i 97
Ustawy o ofercie publiczne;.
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11.0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYIJNYM

2.1.Emitent

Muzwa ([rma) C5Y Spilkn Akoyina

Kraj: Polaka

Siedxiba: Thawa

Adbros: 14-200 Thaw, ul. Graowaldeds 13

Mumer KRS: DDO3ETESS

MIP: T44-16-67-139

REGOMN: 519608547 )
Crenacrenie Sadu Sad Rejonowy w Oluetynte, Y11 Widrial Gospodencey Kmjowego Repestr Sndowegn
Telefion:+ 89 648 21 31

Fax:e B9 648 I3 32

Pocoiu chelctromicrnas gy ey ilawa pl

St T oW oW oy, il

W imienia Emitents deisls:
Girzegorz Wrona — Preses Zarmadu

Entitent  pooos odpowiedtialnod T warystkie informacie zamieszcpooe W ekl Dokumentu
Infrrmacyjnego.
Dewindcenie Emlients

Dintajac w imbenin Emitenta odwiadezam, ze rgodnio @ majy najlepsan wiedzy | pﬂ}_'-l.hh:ﬂnin nabeyiey
starannode], by zopewnié taki stan, informacje zawane w Dokmnencie lﬁum_mnuym_q p]‘l'l'li'ﬂ.‘ﬂ't,
rectelne | zgodae 2o stanem faktyezaym, | 2 w Dokwmencie Informacyjoym ok pominieto piczege, oo

maogloby wphysaé an jepo dnacbens.

CSY S.A. Dokument Informacyjny



2.2 Autoryzowany Doradca NewConnect

azrwa (firma: Bank GnB NORD Polska 5.4, Biuro Makleskic

Koraj: Pokska

Siedriba: Warszswa

Adrea: 26-600 Radom, ol Seromskisps 75

Memer KRS: 000022156

WP 525.22.12-839

REGOM: 1 7296065

Uimnaczenie S Sad Rejonowy dia m.si. Warssawy w Warszawie, X111 Wdsial Gosposfarcay
Telefon: +48 38] 5279 e
Fax: - 48363 37 72

Pocats elekiromicanal biung enakierkie fdnbnond pd

Strona intermetown: www . bmnbnord. gl

W imiendn Autoryveowanege Dorsdey drini:
- Leszek Traczyk — Zastgpoa Dyrekiorn Biura Maklerskicgo

Hwindezenie Auloryrowanegn Dioradcy

Dristjec w imicniu Autoryrowanego Doradey ofwiadezam, #e Dokuenent Imfermacyiny  pomtsl
sporzndrory sgadnie 2 wymogami okreflonymi w Zabsemikn Nr | MH:pﬂminuMn:;IEjm
Sysemu Obrotu uchwalonego Uchwaly Nr 1472007 Zarzadu Gieldy Papierdw Wortodciowych w
Warszawie 5.4, x dnia | marca 2007 roku (2 pddn am. ) orar 2¢ wedhug mojej najlepszo) wiedzy | zeodnle
& dokumentami | informsciami preckazanymi preez Embentn, informscle ssworte w Dakumencie

mdnych fakatw, kidre moghyby wplynaé na jepn mocrenie i
WYCREH  mErmmenidw
wprwadzonych do obrotu, 8 takie fe opisup on reetelnie oryrmiki ryeyk
_ : : eyrmiki ryeyka pwlgzane & udeinbom w obrocie
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lII.LDANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1. Szczegdtowe okkeenie rodzajow, liczby oraz Hcznej wartosci instrumentéw
finansowych z wyszczegodlnieniem rodzajow uprzywilejvania, wszelkich
ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowiic oraz
zabezpiecz# lub swiadczen dodatkowych

3.1.1. Informacja o wprowadzanych do obrotu instrunentach finansowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowasiza

- 4.940.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela sério wartgsci nominalnej 1,00 zt kada, co dajegczrg
wartas¢ nominalry 4.940.000 zi,

- 2.260.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela s&io wartédci nominalnej 1,00 zt kala i hcznej
wartagsci nominalnej 2.260.000 zi,

Akcje serii A oraz serii B niegsuprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywdthakcji serii A oraz serii
B.

Akcje serii A oraz serii B niegsprzedmiotenrzadnych zabezpieczeni swiadczeér dodatkowych.

W trosce o zabezpieczenie rownego ¢mstdo informacji inwestorom zainteresowanym nabyemin
instrumentéw finansowych na rynku NewConnect zamues s dodatkowo nagpujace informacije
dotyczice obgcia Akcji serii A oraz przebiegu przeprowadzonegrof niepublicznej Akcji serii B.

Akcje serii A zgodnie z Uchwainr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z &di®8.2010 roku
zostaty objte w wyniku konwersji udziatéw na akcje w trakcimiany formy prawnej Spétki. Za 1 udziat
o wartgci nominalnej 1.000,00 zt kdy, akcjonariusz spotki przeksztatlconej otrzyma®0D. akcji
zwyktych na okaziciela serii A o wadc nominalnej 1,00 zt kala akcja.

Akcje serii B zostaty wyemitowane zgodnie z Uchyvat 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
14.10.2010 roku.

Zarzad Spotki w dniu 14.10.2010 roku ¢t dwie oferty na olgicie akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Jedna z ofert zostata ziona Panu Ireneuszowi Kwiatkowskiemu i obejmowal@50.000 sztuk akcji.
Oferta ta zostata przgtia i inwestor w dniu 21.10.2010 roku dokonat pelmpjaty na akcje.

Drugg oferte dotyczca 1.210.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela s&iEmitent ztayt do Inwestora
Kwalifikowanego. W dniu 14.10.2010 zostala zawaumowa objcia akcji serii B z Inwestorem
Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestygyin S.A. z siedzip w Poznaniu (decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego o wpisie do rejestmuantorow kwalifikowanych z dnia 16.11.2009 roku).
Umowa obgcia akcji dotyczyla ogci emisji akcji serii B w iléci 1.210.000 sztuk. Na mocy postanoivie
umowy akcje serii B zostaly optacone w petnej wysekw dniu 21.10.2010 roku. Cena emisyjna akcji
serii B byla réwna ich wartei nominalnej akcji i wynosita 1,00 zt za4aa akcg.

Inwestor Kwalifikowany nagpnie skierowat do potencjalnych inwestoréw zapwasiiertowe dotycie
objecia posiadanych akcji serii B. Oferty skierowanestaty do podmiotow gospodarczych i 0s6b
fizycznych. Inwestor Kwalifikowany skierowat zapyia ofertowe dotycxre nabycia akcji serii B do 27
podmiotéw. Zgodnie z otrzymanymi przez Inwestoraepinymi ofertami nabycia akcji nowej emisji
odpowied na ztaong oferte ztozyto 27 podmiotéw.

Inwestor kwalifikowany dokonat sprzedacatego pakietu posiadanych akcji serii B.
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SzczegOly dotycce przebiegu oferty prywatnej akcji zwyklych na nkéela serii B:

- Termin przeprowadzenia oferty prywatnej:
v rozpoczcie subskrypcji 14.10.2010 .
v' zakaiczenie subskrypcji 21.10.2010 r.
- Przydziat akcji nagpit 21.10.2010r.
- Liczba, rodzaj i seria instrumentéw finansowychebtjagih subskrypej: 2.260.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B.
- Cena emisyjna i nabycia wynosita 1,00 zi.
- Liczba podmiotéw, do ktorych Zagd skierowat zapytanie ofertowe dotyce nabycia akcji: 2
podmioty.
- Liczba podmiotéw, do ktérych Inwestor Kwalifikowarskierowat zapytanie ofertowe dotyce
nabycia akcji: 27 podmiotow.
- Liczba podmiotow ktdre posiadagkcje: 28 podmiotow.

- Wartcé¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi: 2.960,00 zt.
- kaczne koszty emisji akcji serii B wynasz30.000,00 zt,
w tym:

* przygotowanie i przeprowadzenie oferty:15.00&H0
« sporadzenie Dokumentu informacyjnego:  15.000,00 z,
» promocja oferty: 0,00 zk.

Koszty emisji obnig kapitat zapasowy Spokki.

3.1.2. Opis ograniczé w swobodzie przenoszenia papieréw war§oiowych

3.1.2.1. Ograniczenia wynikage ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadzzadnych ograniczew obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.
3.1.2.2. Ograniczenia wynikage z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publiczriémitent jest spok publiczry. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty kupcg i sprzedafe okrélone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udzial w ogolnej liczbie gtoséw w spdtce publiczndggt okrélonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykcji i obowyzkéw odnoszcych st do takich czynnéi i zdarzé.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmidfyrit osihgngt lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%,50%, 75% albo 90% ogdlnej licgbhysdéw w spoéice publicznej, albo posiadat co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 5@0%%6 albo 90% ogolnej liczby gloséw w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialyg@sit odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3 %, 50%, 75% albo 90% Ilub mniej ogdinej liczbipspw zostat natoony obowizek dokonania
zawiadomienia KNF oraz spotki o zaistnieniu paejyopisywanych okoliczrigi.

Obowigzek zawiadamiania powstaje rownie przypadku zmiany dotychczas posiadanego udpeahad
33% ogodlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdltiezby gtoséw. Do realizacji tych obogzkéw
podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczychdnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
albo od dnia, w ktérym dowiedzialeso takiej zmianie lub, przy zachowaniu nateej staranngci, mogt
sie 0 niej dowiedzié. W mysl art. 69a Ustawy o ofercie publicznej obaeki okreslone w art. 69
spoczywag rowniez na podmiocie, ktéry osijngt lub przekroczyt okrdony prég ogolnej liczby gtoséw w
zwiazku z:

* zagciem innego ni czynnad¢ prawna zdarzenia prawnego;

» nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowyztktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowizek nabycia j# wyemitowanych akcji spotki publicznej;

* pasrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomienidagianym w KNF okréony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadkad&nia zawiadomienia w zydku z osagnieciem lub
przekroczeniem 10% ogolnej liczby gloséw podmiot gkladagcy ma obowizek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotygzej zamiarow dalszego zgkiszania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w
okresie 12 miesty od zta@enia zawiadomienia oraz celu 2kszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje
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obowizkiem niezwtocznego, nie pdiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, pommfowania
przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotozvejanie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznejusaenie obowaizkéw opisanych powaej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gosilcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowazkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie j@srgkdniane przy obliczaniu
wynikéw gtosowania nad uchwalvalnego zgromadzenia. Zakaz wykonywania prawaugidstyczy
réwniez wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych ggzpodmioty zalene od akcjonariusza, ktory
nabyt akcje z naruszeniem obawkow opisanych powagj.

Do ograniczé w swobodzie przenoszenia papierow waimwvych zalicza si réwniez zakaz obrotu
akcjami obcazonymi zastawem do chwili jego wygagcia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z
wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji ngmtie w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawgrtzez uprawnione podmioty na warunkach ékmeych w ustawie z
dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczemiiinansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akgih
stosuje si tryb posgpowania okréony w przepisach wydanych na podstawie art. 941upkt. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

3.1.2.3. Umowy ograniczgge zbywanie papierow wagciowych

Emitent na dzigé sporzdzenia Dokumentu Informacyjnego nie posiada wiedaie 3 mu znanezadne
umowy dotycace ograniczé w zbywaniu papieréw warfoiowych. Wedle wiedzy Emitenta rowiuie
pomiedzy akcjonariuszami nie zostata zawarg@na umowa dotygza ograniczé w zbywaniu papierow
wartasciowych.

3.1.2.4. Obowjzki i ograniczenia wynikajce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o0 obrocie instrumentami finansowymi nakiadareg ogranicze dotyczicych obrotu akcjami
emitenta przez osoby posiagtzg do informacji poufnych. Zgodnie z postanowieniaant. 16la
instrumentéw finansowych wprowadzonych do alterwaggo systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dotygzakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-1604d¥sy o obrocie.
Zgodnie z zapisami wspomnianych ey artykutdw zabronione jest gazy innymi wykorzystywanie
informacji poufnych zdefiniowanych w art. 154 Ustaw obrocie, rozumiane jako nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzecigtrimentéw finansowych, w oparciu o informacj
poufra bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na raekuwtasny lub osoby trzeciej, innej
czynngci prawnej powoducej lub mogcej powodowdé rozporadzenie takimi instrumentami
finansowymi. Osoby posiadgie informacje poufne nie mggez udziel& rekomendaciji lub naktantanng
osolg na podstawie tych informacji do nabycia lub zbyicistrumentow finansowych, ktérych dotyczy ta
informacija.

Art. 156 ust. 1 Ustawy wskazuje, jakie podmioty wigzrane § do niewykorzystywania informacji
poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykudut@ m. in. osoby posiadgje informacj poufra w
zwigzku z petnieniem funkcji w organach spoiki, posigidan w spotce akcji lub udziatéw lub w zyzku z
dostpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wypywania zawodu, a tak& stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterztn & szczegdlni:

e czionkowie zarzdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicyitEma lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli, lub

« rewidenci albo inne osoby pozostg z tym Emitentem lub wystawav stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

« akcjonariusze spoiki publicznej, lub

» maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowduje osoby wymienione powgj do nieujawniania informaciji poufnej oraz
do nieudzielania rekomendaciji lub nakfaniania irvsgby na podstawie informacji poufnej do nabyuia |
zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczytformacia.

Art. 159 ust. 1 Ustawy oké&, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lithia mo@, w czasie
trwania okresu zamketiego, nabywé lub zbywa, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emi,
praw pochodnych dotygezych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finangch z nimi powazanych
oraz dokonywé na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innychnemyci prawnych powoduagych lub
mogcych powodowarozporzdzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem zagtini jest:
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* okres od wefia w posiadanie przez ospbizyczrg wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a informacji
poufnej dotyczcej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérymowa w ust. 1, speinigjych
warunki okrélone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej inforjiréa publicznej wiadomgxi;

» w przypadku raportu rocznego - dwa miesi przed przekazaniem raportu do publicznej wiadoiob
okres pomgdzy kaicem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportpuiiticznej wiadomgxi, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanytybaze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1
pkt. . 1 lit. a nie posiadata depu do danych finansowych, na podstawie ktérych

sporzdzany jest dany raport;

» w przypadku raportu potrocznego - migsprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadammioib
okres pomgdzy dniem zakaczenia danego pohrocza a przekazaniem tego rapdotupublicznej
wiadomdci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego zekaganych - chybae osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie pokila dospu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporgdzany jest dany raport;

» w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnieegr przekazaniem raportu do publicznej wiadérho
lub okres pomidzy dniem zakfczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raptotypublicznej
wiadomdci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego zekaganych - chybae osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a nie pokila dospu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporgdzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. aawst o obrocie instrumentami finansowymi nie rpog
takze, w czasie trwania okresu zamiego, dziatajc jako organ osoby prawnej, podejméwazynndgci,
ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lubcigbprzez ¢ osolg prawrny, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnychydeicych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powizanych albo podejmowaczynndci powodujcych lub mogcych powodowé
rozporzdzenie takimi instrumentami finansowymi przezosole prawrg, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej.

Przepiséw powsszych nie stosuje o czynnéci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadey dziatalng¢ maklerslg, ktdremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. tLl1pk
lit. a, zlecita zargdzanie portfelem instrumentow finansowych w spos§biczapcy ingerencj tej osoby

w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycglbe

2) w wykonaniu umowy zobowtujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pmmbtych
dotyczicych akcji emitenta oraz innych instrumentéw firamgch z nimi powazanych zawartej na ggnie

z dat pewny przed rozpocxiem biegu danego okresu zangtago, albo

3) w wyniku zt@zenia przez osah o ktdérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, Bapw odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania 8a sprzedalub zamiag akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowdzkiem ogloszenia przez osglo ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wenia
do zapisywania sina sprzedalub zamiag akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie patiej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonaaieszitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofery skierowan do pracownikéw lub osob wchagtzich w skiad statutowych organéw
emitenta, pod warunkietre informacja na temat takiej oferty byta publiczdastpna przed rozpogziem
biegu danego okresu zaméiggo.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instmit@ei finansowymi osoby:

1) wchodzce w skitad organéw zaydzapcych lub nadzorczych emitenta albgdlce jego prokurentami,

2) inne, petnice w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjeduenicze, ktére posiadaptaty dosip do
informacji poufnych dotyccych bezpérednio lub pérednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierggych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzediziatalngci
gospodarczejasobowizane do przekazywania Komisji oraz emitentowi infacji o zawartych przez te
osoby oraz osoby blisko z nimi zgane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obratsrumentami
finansowymi), na whasny rachunek, transakcjach o@byub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczicych akcji emitenta oraz innych instrumentéw fimamgch powjzanych z tymi papierami
wartasciowymi.

3.1.2.5.. Obowgzki i odpowiedzialn§é zwigzane z nabywaniem akcji wynikgie z Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsundentna przedsbiorcow, ktorzy deklaraj zamiar
koncentracji, w przypadku gdywdzny obr6t na terytorium Polski przeglsiorcow uczestnicrych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedmajm rok zgtoszenia, przekracza rownowétt&0.000.000
EUR, (1.000.000.000 euro dlacknegoswiatowego obrotu przeddiiorcéw) zostat natoony obowjzek
zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowiddiz Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
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Przy badaniu wysokegi obrotu brany jest pod uwagobrét zaréwno przedsiiorcow bezpérednio
uczestniczcych w koncentracji, jak i pozostatych przettéorcéw nalegcych do grup kapitatowych, do
ktorych nalea przedsgbiorcy bezpérednio uczestniercy w koncentracji. Wartdé EUR podlega
przeliczeniu na zlote wedtug kurstedniego walut obcych ogtoszonego przez NarodowykBRolski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzegizago rok zgtoszenia zamiaru koncentraciji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie kaakgji i konsumentow obowzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) polaczenia dwdch lub wcej samodzielnych przedsiorcow,

2) przegcia - poprzez nabycie lub algje akcji, innych papierow waroiowych, udziatow, cakzi lub
czgsci maptku lub w jakikolwiek inny sposob - bezfredniej lub péredniej kontroli nad catym albo
czgscia jednego lub wicej przedsibiorcow przez jednego lub wiej przedsibiorcéw,

3) utworzenia przez przedsiiorcow wspoélnego przeddiiorcy,

4) nabycia przez przeddiiorce czsci mienia innego przeddiiorcy (catdci lub czsci
przedstbiorstwa), jeeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkadkiz dwoch lat obrotowych
poprzedzajcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczppbtej Polskiej réwnowarta
10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (artUstawy o ochronie konkurencji i konsumentow):

1) jezeli obrot przedsibiorcy, nad ktérym ma nagli¢ przegcie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wzadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzych zgloszenie
réwnowartdci 10.000.000 euro,

2) polegajcej na czasowym nabyciu lub ebiu przez instytugj finansovy akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzeday, jezeli przedmiotem dziataldgi gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
whasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje allmtzialy innych przedsbiorcéw, pod
warunkiem,ze odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia lubeulg, orazze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcjbal udziatdw, z wyjtkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytznie w celu przygotowania odsprzegacatcci lub czsci
przedstbiorstwa, jego majku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajcej na czasowym nabyciu lub ebju przez przedsbiorce akcji lub udziatébw w celu
zabezpieczenia wierzytelfm, pod warunkiemze nie kdzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatdw, z wyhczeniem prawa do ich sprzega

4) nasfpujacej w toku posipowania upadixiowego, z wyiczeniem przypadkow, gdy zamiergzy
przep¢ kontrok jest konkurentem albo nale do grupy kapitatowej, do ktérej nate konkurenci
przedsgbiorcy przejmowanego,

5) przedsibiorcéw naleacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokafiuj
1) wspdlniedczacy sk przedsibiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 utpkt 1 Ustawy o
ochronie konkurenciji i konsumentow,
2) przedsibiorca przejmujcy kontrok - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pPKt/stawy o
ochronie konkurenciji i konsumentow,
3) wspodlnie wszyscy przedbiorcy biomcy udzial w utworzeniu wspélnego przegdsorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3avst o ochronie konkurencji i konsumentow,
4) przedsbiorca nabywajcy cz$¢ mienia innego przedsiiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i komentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przetsirca dominujcy za pérednictwem co najmniej dwoch
przedsg¢biorcow zalenych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokomuiEeds¢biorca dominujcy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji nkamentéw pogpowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno dyakaiczone nie pgniej niz w terminie 2 miesicy od dnia jego
wszczcia.

Do czasu wydania decyzji przez PrezesactlizOchrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zoétawydana, przedsbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, $ obowizani do wstrzymania siod dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawocbronie
konkurencji i konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurenckonsumentéw Prezes Wmu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzgod na dokonanie koncentracji w wyniku ktorej
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konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ogramiez w szczegoloi przez powstanie lub umocnienie

pozycji dominugcej na rynku.

Wydajac zgo@d na dokonanie koncentracji Prezes ¢diz Ochrony Konkurencji i Konsumentéw teo

zobowhzat przedsgbiorce lub przedsibiorcow zamierzacych dokona koncentracji do spetnienia

okreslonych warunkow lub przyg ich zobowizanie, w szczegdldoi do:

1) zbycia catéci lub czsci majtku jednego lub kilku przedsbiorcow,

2) wyzbycia s¢ kontroli nad okrélonym przedsibiorcg lub przedsibiorcami , w szczegdlgoi przez
zbycie okrélonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotanifunkciji cztonka organu zagdzapcego
lub kontrolnego jednego lub kilku przeelsiorcow,

3) udzielenia licencji praw wgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. id fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsatdw Prezes Uerlu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okfe w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz nakfath
przedsgbiorce lub przedsjbiorcow obowizek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacjealizacji
tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncengragjgasaj, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw e natay¢ na przedsbiorce w drodze decyzji
kare pienkzng w wysokdci nie wigkszej nz 10% przychodu osgnictego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajcym rok nataenia kary, jeeli przedsgbiorca ten chéby nieumylnie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw seoréwniez natazy¢é na przedsbiorce w drodze
decyzji kae pienizna w wysokdci stanowgcej rownowarté¢ do 50.000.000 EURO, gdzy innymi,
jezeli, chatby nieumylnie, we wniosku, o ktdrym mowa w art. 23 UstawyOehronie Konkurencji i
Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentrggjgat nieprawdziwe dane.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw georéwniez natazy¢é na przedsbiorce w drodze
decyzji kae pienkzna w wysokdci stanowgcej rownowarté¢ do 10.000 EURO za key dzien zwtoki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawié 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdw lub wyrokéwaslowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw &g w drodze decyzji, natg¢ na osob petnica
funkcje kierowniczz lub wchodaca w sktad organu zagdzapcego przedsbiorcy lub zwhzku
przeds¢biorcow kae pienizna w wysokdci do pecdzieseciokrotngci przecetnego wynagrodzenia, w
szczegOlnéci w przypadku, jeeli osoba ta umynie albo nieum$inie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji bprzypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw e w drodze decyzji, okékajac
termin jej wykonania na warunkach ol@ych w decyzji, nakaZzaw szczegolnéci zbycie akcji
zapewniagcych kontrot nad przedsbiorcy lub przedsibiorcami, lub rozwjzanie spétki, nad ktér
przeds¢biorcy sprawuj wspolry kontrok. Decyzja taka nie mie zostéd wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji. W przypadku niewykonaniayd@, Prezes Urgu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw mize, w drodze decyzji, dokotigpodziatu przedsgbiorcy. Do podziatu spéiki stosujeesi
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowketn Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystuguj kompetencje organdw spoétek uczestpgyzh w podziale. Prezes Wdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw nze ponadto wygpi¢ do sdu o uniewanienie umowy lub podgie innych
srodkdw prawnych zmierzagych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokai kar piengznych Prezes Urrlu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzgkdnia w szczegélnmi okres, stopig oraz okolicznéci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

3.1.2.6. Ograniczenia wynikag¢e z Rozpowzenia Rady (WE) 139/2004 w sprawie kontroli kontrewji
przedsgbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajakze z przepisbw Rozpagdzenia Rady w Sprawie
Koncentracji. Zgodnie z nim koncentracja o wymiarzspolnotowym, przed jej dokonaniem, wymaga
notyfikacji Komisji Europejskiej. Obowkek zgtoszenia Komisji Europejskiej zamiaru koncacjt
dotyczy m.in.

* polgczenia dwoch lub wicej samodzielnych przedsiorstw lub czsci przedstbiorstw,
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* przegcia, przez jedno lub wtcej przedsibiorstw, przez nabycie papieréw watmwych lub aktywow,
w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb, begealniej lub péredniej kontroli nad catym lub
czeécig jednego lub wicej innych przedsbiorstw.

Rozporadzenie Rady w Sprawie Koncentracji reguluje tzwndentracje o wymiarze wspolnotowym, a
wi¢c dotyczce przedsbiorstw, ktdre przekraczpj okreSlone w Rozporgzdzeniu progi obrotu.
Koncentracja posiada wymiar wspoélnotowy w przypadty:

* laczny swiatowy obrét wszystkich przedsiiorstw uczestniccych w koncentracji wynosi wtej niz
5.000.000.000 euro, oraz

* faczny obrét przypadagy na Wspolnat Europejsk, kazdego z co najmniej dwoch przeelsiorstw
uczestniczcych w koncentracji, wynosi weej niz 250.000.000 euro, chybee kade z przedsbiorstw
uczestniczcych w koncentracji uzyskuje wgej niz dwie trzecie swoichgEznych obrotéw przypadajych
na Wspolna w jednym i tym samym pistwie cztonkowskim.

Koncentracja posiada réwdgigvymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

a) keczny swiatowy obrét wszystkich przeddiiorstw uczestnicych w koncentracji wynosi weej niz
2.500.000.000 euro,

b) w kadym z co najmniej trzech pastw czionkowskich dczny obrét wszystkich przedsiorstw
uczestnicgcych w koncentracji wynosi wiej niz 100.000.000 euro,

¢) w kazdym z co najmniej trzech pstw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie kjczny obrot
kazdego z co najmniej dwoOch przeglsiorstw uczestniccych w koncentracji wynosi wtej niz
25.000.000 euro, oraz

d) taczny obrét przypadagy na Wspodlnat Europejsk kazdego z co najmniej dwéch przeglsiorstw
uczestniczcych w koncentracji wynosi weej niz 100.000.000 euro, chybee kazde z przedsbiorstw
uczestniczcych w koncentracji uzyskuje ggej niz dwie trzecie swoichgtznych obrotéw przypadgych
na Wspolna w jednym i tym samym petwie cztonkowskim.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Pazadzenia w Sprawie Koncentracji uma
rowniez dokon& w przypadku, gdy przeddiorstwa posiadaj wstpny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspoélnotowym. Koncentraggpolnotowa wymaga zgody Komisiji.

3.2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowch ze wskazaniem
organu lub os6b uprawnionych do pod¢cia decyzji o emisji instrumentow
finansowych oraz daty i formy podgcia decyzji o emisji instrumentow
finansowych, z przytoczeniem jej tréci.

Akcje serii A:

Akcje serii A zostaly utworzone w wyniku petjch przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow
spoiki ltawskie Zaktady Ggci Samochodowych sp. z 0.0. w dniu 31.08.2010 noglwat dotycacych
zmiany formy prawnej prowadzenia dziatadooprzez Spotk. Na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow dokonato zmiany formy prajyvi dokonato ustalenia wysoka kapitatu
zakladowego spoiki przeksztatconej. W wyniku prosgdzonego procesu przeksztalcenia kapitat
zakladowy spotki ltawskie Zaktady €&i Samochodowych S.A. zostat ustalony w wysmko
4.940.000,00 zt i dzielit gsion na 4.940.000 sztuk akcji serii A na okazicelartgci nominalnej 1,00 zt
kazda akcja. Na dziesporzdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akejd # zostaty optacone

w catasici. Nadwyka wynikajca z por6wnania wartoi bilansowej majtku spotki przeksztatcanej i
kapitatu zaktadowego spéiki przeksztatconej zogpatekazana na kapitat zapasowy.

Tekst 8 5 ,Kapitat zakladowy i akcje” ust. 1-3 St wedlug jego brzmienia zawartego w akcie
zalaycielskim, byt nastpujacy.

§5.

1. Kapitat zaktadowy wynosi 4.940.000 zt (cztery mijialziewgéset czterdzigi tysiecy ztotych).

2. Kapitat zaktadowy dzieli gina 4.940.000 (cztery miliony dziedset czterdzigi tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o warkei nominalnej 1,00 (jeden) zioty 4da o numerach od 0000001 do
4940000.

3. Akcje serii A wydane zostaly w zamian za udzialyspoice ,ltawskie Zaktady GZci

Samochodowych” sp6tka z ograniczoodpowiedzialnécig z siedzip w ltawie, ktéra to spoétka
zostala przeksztalcona w spgtikeyjry zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych i
pokryte zostaty mafkiem Spoiki Przeksztatcanej, wobec czego kwotacsph na pokrycie
kapitatu zaktadowego, ktory wynosi 4.490.000,0Qcztery miliony czterysta dziewdziesit
tysiecy ztotych) wptacona zostata w cédo
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Akcje serii A zostaly zarejestrowane w KRS wraz arefestrowaniem zmiany formy prawnej Spoiki
ltawskie Zaktady Cgsci Samochodowych S.A., tj. w dniu 11 plziernika 2010 roku — Postanowienie
Sadu  Rejonowego w Olsztynie VIII Wydziat GospodarczKRS, sygn. akt OL.VIII NS-
REJ.KRS/010937/10/687.

Akcje Serii B:

Podstaw prawry emisji akcji serii B byla Uchwata nr 5 Nadzwyczegpo Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki Akcyjnej ltawskie Zaklady &xi Samochodowych z dnia 14 golziernika 2010
roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ptlponizszy uchwat dziatajc na podstawie art. 431 § 1
Ksh:

Uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ltawskie Zaktady G&ci Samochodowych S.A. z siedaibltawie
w sprawie: podwgszenia kapitatu zakladowego poprzez egrakgji serii B
z wygczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
81

1. Podwysza s¢ kapitat zakladowy z kwoty 4.940.000,00 zt (czteiliony dziewgéset czterdzii
tysiecy ziotych) o kwet2.260.000,00 zt (dwa miliony dwiee szécdziesit tysiecy ztotych) tj. do kwoty
7.200.000,00 zt (siedem milionéw dvdie tysgcy ztotych).

2. Podwyszenie kapitatu zaktadowego Spéitki, o ktorym mowestwl zostanie dokonane poprzez emis;j
2.260.000 (dwa miliony dwdeie szécdziesit tysicy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wati
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)Xia.

3. Cery emisyjy akcji serii B ustala gina 1,00 zt (jeden zioty) za 1 (jedrakci.

4. Akcje serii B uczestniczyedg w dywidendzie pogwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczgulzie
do podziatu za rok obrotowy 2010, rozpoczyogjse w dniu 1 stycznia 2010 roku i &@zgcy sk 31
grudnia 2010 roku.

5. Emisja akcje serii B zostanie przeprowadzona w geaglibskrypcji prywatnej zgodnie zstig art. 431
82 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych.

6. Okresla sig, ze umowy o olggiu akcji z podmiotami wybranymi przez Zatzostag zawarte do dnia
21.10.2010 roku.

§2
Dzialajgc na podstawie Art. 433 82 Kodeksu spotek handlbwy@ zapoznaniu @iz pisemg Opinig
Zarzgdu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie pozbaafgchczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii B w cakzi.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w KRS w dni@ [stopada 2010 roku — Postanowienigd$
Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy 8Rsygn. akt OL.VIII NS-REJ.KRS/12482/10/924.

Podstaw do ubiegania gio wprowadzenie do alternatywnego systemu obropiepéw wartéciowych
wyemitowanych przez Spdk byta Uchwala nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgroreaiz
Akcjonariuszy z dnia 14.10.2010 roku w sprawie: wamienia Zarzdu do podjcia dziata
zmierzajcych do wprowadzenia akcji serii A i B do obrotu alternatywnym systemie obrotu na
NewConnect o trei:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ltawskie ZakladycCBamochodowych S.A. z siedzil ltawie
postanawia, wprowadziAkcje serii A i B do obrotu w alternatywnym syseabrotu prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. pod ngaMewConnect.

§2
Zarzgd Spotki jest upowaiony do podicia wszystkich innych czynfod niezlgdnych w celu realizacji
niniejszej Uchwaty, w tym do ZEnia odpowiednich wnioskéw o wprowadzenie papies@nasciowych,
o ktérych mowa w ust. 1, do obrotu w alternatywrsystemie obrotu prowadzonym przez Giétdpierdéw
Wartasciowych w Warszawie S.A. pod nazMewConnect.

§3
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Niniejsza uchwata wchodzi sycie z chwi jej podgcia.

Zarzd Spotki w dniu 14.10.2010 roku zigt dwie oferty na olgjcie akcji zwykltych na okaziciela serii B.
Jedna z ofert zostata ziona Panu Ireneuszowi Kwiatkowskiemu i obejmowal@5Q2.000 sztuk akcji.
Oferta ta zostata przyta i inwestor w dniu 21.10.2010 roku dokonat pelnpfaty na akcje. Drugoferte
dotyczca 1.210.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela seBi Emitent zlayt do Inwestora
Kwalifikowanego. W dniu 14.10.2010 zostala zawawmowa objcia akcji serii B z Inwestorem
Kwalifikowanym Powszechnym Towarzystwem Inwestygyin S.A. z siedzilp w Poznaniu — decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16.11.2009 rdkmowa obgcia akcji dotyczyta cgci emisji akcji
serii B w ilasci 1.210.000 sztuk. Na mocy postanofviemowy akcje serii B zostaty optacone got@wic
petnej wysokéci w dniu 21.10.2010 roku.

Inwestor Kwalifikowany skierowat do potencjalnychwiestoréw zapytania ofertowe dotyce obgcia
akcji serii B. Oferty skierowane zostaty do podraiet gospodarczych i oséb fizycznych. Jednym z
czynnikéw decyduijcym o skierowaniu oferty byta znajostoprzez oferenta zasad funkcjonowania rynku
kapitalowego, w tym zasad funkcjonowania Alternatggo Systemu Obrotu na NewConnectzdea
zapytanie ofertowe dokonywane byto indywidualnie poszczegélnych podmiotéw i os6b wraz z
przedstawieniem podstawowych informacji doyozh Spdéiki jako Emitenta papierow waitowych
stanowjcych przedmiot oferty. Kaly z potencjalnych inwestorow miat wiovos¢ zapoznania giz
nastpujacymi dokumentami:

» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2009,

» sprawozdaniem finansowym na dzjgrzeksztalcenia,

» Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2010 roku,

» sprawozdaniem Zagdu z dziatalnéci za rok obrotowy 2009,

» opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdan@nsowego za rok obrotowy 2009,

» podstawowymi informacjami o zakresie funkcjonoveanspétki i ewentualnych ryzykach

zwigzanych z inwestygjw akcje spoiki, ktére zostaty zawarte w dokumerofertowym.

Inwestor Kwalifikowany skierowat zapytanie ofertodetyczce nabycia akcji serii B do 27 podmiotow.
Zgodnie z otrzymanymi przez Inwestora pisemnymrtafai nabycia akcji nowej emisji odpowiedzi na
zlozomg oferk ztozyto 27 podmioty.

Objetych sprzeda byto 1.210.000 akcji zwyklych na okaziciela s&iiCena sprzedyg byta réwna cenie
emisyjnej i wynosita 1,00 zt.

Oferta nabycia akcji serii B nie byla skierowanaidioych inwestorow kwalifikowanych. Wielké emisji
jak réwniez wstpne deklaracje zebrane przez Powszechne Towarzyltwestycyjne S.A. ¥réd
potencjalnych nowych akcjonariuszy nie wymuszatyikozndgci kierowania zapytania ofertowego do
innych inwestoréw kwalifikowanych.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w KRS w dni@ [stopada 2010 roku — Postanowienigd®

Rejonowego w Olsztynie VIII  Wydziat Gospodarczy KRSsygn. akt OL.VIII  NS-
REJ.KRS/12482/10/924).

3.3.  Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnigzv dywidendzie
Akcje serii A uczestnicgw dywidendzie pocavszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt dolzatu
za rok obrotowy 2010, to jest za okres rozpoczgyagie W dniu 1 stycznia 2010 roku i kozacy sk
w dniu 31 grudnia 2010 roku.
Akcje serii B uczestniegw dywidendzie pocavszy od wyptat z zysku, jaki przeznaczony byt doziatu
za rok obrotowy 2010, to jest za okres rozpoczgyagie W dniu 1 stycznia 2010 roku i kozacy sk
w dniu 31 grudnia 2010 roku — zgodnie z Uchyvat 5 pkt. 4. NWZ z dnia 14.10.2010 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez egrédicji serii B.
Wszystkie akcje Emitenta sé6wne w prawie do dywidendy.

W wypadku podjcia decyzji o wyptacie dywidendygtzie ona wyptacana w ztotych polskich.
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3.4.

Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zaanych z akcjami nate:

prawo gtosuna Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spéteidimvych). Statut Spotki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariuspatkt magcego ponad jednpigta ogotu
gtosow w Spéice. Walne Zgromadzenie Spoiki jesanegn uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotygzych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowageotki.
prawo pierwszeaistwa do obgcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownieadb 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo piervisizea obgcia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboRpawo poboru odnosi¢siowniez do emisji
przez Spétls papierow wartéciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorpacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spoiki, nipd art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie me pozbawé dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa polakcii
Spotki w catdci lub czsci. Podgcie uchwaty wymaga:
v kwalifikowanej wigkszaci gtoséw oddanych za uchwalv wysokdci czterech pitych
gtosow,
v/ zamieszczenia informacji o pedju uchwaty w porzdku obrad podanym do publicznej
wiadomdci zgodnie z zasadami KSH oraz
v' przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej ogimizdu uzasadniagej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponogvaare emisyjra nowych akcji ladz sposdb
jej ustalenia.
prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spoti na podst. art. 347 Kodeksu spoétek
handlowych — powsszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy &mtét do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, ddoraym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie ddatyypkcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela si stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonynepalne Zgromadzenie, ktory peoby
wyznaczony na dzie podgcia uchwaly o wyplacie dywidendy lub w okresie koleh trzech
mieskcy, liczac od dnia powzicia uchwaly (art. 348 § 3 Kodeksu spétek handloyyzhsady te
nalezy stosowad przy uwzgédnieniu termindéw okrdonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wkaiwym do powz¢cia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu stjaty
oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgadlzenie, ktére powinno odbysic w
terminie széciu miesgcy po uptywie kadego roku obrotowego. Z uwagi na fakg rokiem
obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, ZwyczajMalne Zgromadzenie powinno odbgie
w terminie do kaca czerwca.

Szczegétowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentovgnie.

3.4.1. Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

3.4.1.1. Kodeks spétek handlowych

Kodeks spétek handlowych regulgj stosunki w spétkach akcyjnych przewiduje dla wsikdw
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawmiezwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w orghna
spotek czy te z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugng akcjonariuszowi dziglsic na uprawnienia
o charakterze matkowym i korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystagejakcjonariuszowi to:

prawo do przegdania ks¢gi akcyjnej izadania wydania odpisu kgji akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych);

prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zdéwzz dzialalnéci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadeproraz opinii biegtego rewidenta
najp&niej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. RBHeksu spétek handlowych);
prawozadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszezekiglonych spraw w poraku
obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 399Ad&ljonariusze reprezentgy
co najmniej potow kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowgotu gtosow w spétce mag
zwotat nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariuszenagzai przewodniczcego tego
zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 Ksh Akcjonariugz dkcjonariusze reprezengay co najmniej
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jedrg dwudziesi kapitalu zakladowego magzadaé zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jak réwnieumieszczenia okénych spraw w pomdku obrad najbiiszego
walnego zgromadzeniaZadanie takie naley zlozyé do zaradu na pémie lub w postaci
elektronicznej najpihiej na miesic przed proponowanym terminem walnego zgromadzétaa.
podstawie art. 401 Ksh akcjonariusz lub akcjonaeuseprezentggy co najmniej jedm
dwudziess kapitatu zaktadowego magadac umieszczenia okéeonych spraw w porgdku obrad
najblizszego walnego zgromadzeniadanie powinno zostazgtoszone zaggowi nie péniej niz

na czterngcie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenisspéice publicznej termin ten
wynosi dwadziécia jeden dni.Zadanie powinno zawietauzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczcej proponowanego punktu pgdku obrad.Zadanie mae zosta zlozone w postaci
elektroniczne;.

prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu. Zgodniarz 412 Ksh, wszyscy akcjonariusze
mog uczestnicz§ w Walnym Zgromadzeniu osdbie lub przez petnomocnikéw.
Pelnomocnictwo powinno Idyudzielone na gmie pod rygorem niewaosci. Akcjonariusz spotki
publicznej posiadagy akcje zapisane na gagej niz jednym rachunku papierow wagtdowych
maze ustanowd oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw zjakapisanych na
kazdym z rachunkéw. Akcjonariusz m® glosowd odmiennie z kadej posiadanej akcji. Wedtug
art. 413 Ksh akcjonariusz nie teani osoldcie, ani przez peinomocnika, ani jako petnomocnik
innej osoby, glosowa przy powzéciu uchwat dotyczcych jego odpowiedzialdoi wobec
Emitenta z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielengébsolutorium, zwolnienia z zoboyziania
wobec Emitenta oraz sporu paiizy nim a Emitentem.

prawo do przegdania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo dglania sporgdzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Wamygromadzeniu (art. 407 8 1 Kodeksu
spotek handlowych). Akcjonariusz spoitki publicznejze zadat przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocatelektroniczig, podajc adres, na ktory lista powinnadwystana

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach e¢pfgh porzdkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spétek handlityygdanie takie naley ztozy¢ do Zaradu
Spétki. Wydanie odpiséw wnioskOw powinno rgmsé nie p&niej niz w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem.

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy aplagicych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy otet uczestnikbw Walnego
Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu spétek handlowyBlsownie do § 1 powotywanego przepisu
po wyborze przewodniggego Walnego Zgromadzenia, niezwlocznie spidwa s¢ liste
obecndci zawierajca spis 0sOb uczestnigzych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Emitenta, ktére kaly z tych uczestnikow przedstawia orazzgbych im gloséw.
Przewodnicacy zobowizany jest podpisaliste i wytozy¢ ja do wghdu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjosay, o ktérych mowa powygj lista
obecndci powinna by sprawdzona przez wybramw tym celu komisj, ztozoma co najmniej z
trzech oséb. Wnioskodawcy mgjrawo wyboru jednego cztonka komisji.

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodekpétek handlowych). deli Statut
Emitenta lub ustawa nie stan@wnaczej, kada akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego gtosu. Statut Spotki nie przewiduje ograemia prawa gtosu akcjonariusza Spoiki
majpcego ponad jednpigta ogotu gloséw w Spéice. Walne Zgromadzenie Spigéi organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat, dgcgotyczicych spraw w zakresie
organizaciji i funkcjonowania Spotki.

prawo do otrzymania imiennegaviadectwa depozytowegdstosownie do art. 328 8§ 6 Ksh
Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadagmu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennegiwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmriotvadzcy
rachunek papieréw wargociowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumemtinansowymi
oraz do imiennego #Zwiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadrzespotki
publiczne;.

Prawo do otrzymania z&iadczenia o prawie do uczestnictwa w Walnym Zgrdreaiu. Zgodnie

z art. 408 Ksh nazadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcjiokaziciela spotki
publicznej zgtoszone nie wcggej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzeniaei ni
pézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracjizastnictwa w walnym
zgromadzeniu, podmiot prowagy rachunek papieréw waitowych wystawia imienne
za&wiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromailze

prawo dozgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gltemoia oddzielnymi grupami.
Artykut 385 § 3 Ksh przyznaje akcjonariuszowi Ikegnariuszom reprezentigiym co najmniej
jedrg pigta kapitalu zakladowego Emitenta uprawnienie do wkoesania o wybor Rady
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Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupakitjonariusze reprezentigy na Walnym
Zgromadzeniugt cze$¢ akcji, ktdra przypada z podziatu ogoélnej liczbyjakeprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu przez liczleztonkéw Rady Nadzorczej, mpgtworzy oddzielrm grupe
celem wyboru jednego czionka Rady Nadzorczej, e ljednak udziatu w wyborze pozostatych
czlonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzgjrecieobsadzone przez odpowiegni
grupe akcjonariuszy, utworzanzgodnie z zasadami podanymi paey obsadza siw drodze
gtosowania, w ktorym uczestnigcavszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nistaty
oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wyrigch w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariugpyezentujcych co najmniej jednpiata
kapitatu zaktadowego Sp6tki wniosku o dokonanie arybRady Nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przeysde inny sposéb powolywania Rady
Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniakiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegdania ksigi protokotdbw Walnego Zgromadzenia oraz prawo dayobania
poswiadczonych przez Zagd odpis6w uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handldwyc

prawo do zaskaenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z&utSta dz dobrymi
obyczajami i godgcej w interes Emitenta lub magj na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwachylenie uchwaly (art. 422 Kodeksu
spotek handlowych); w takich przypadkach akcjoremiundge wytoczy przeciwko Spoice
powddztwo o uchylenie uchwaty pet§j przez Walne Zgromadzenia Spéiki. Do wgpsénia z
powodztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtwat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej pgdy zazgdat zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub
zostal bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w WalBgromadzeniu, lub nie byt obecny na
Walnym Zgromadzeniu, jedna& jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub fe powzikcia uchwaty w sprawie nieofipj porzdkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 Kgbraypadku spoétki publicznej pow6dztwo o
uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia pglenies¢ w terminie miesgica od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadogw o uchwale, nie pdniej jednak ni w terminie trzech miesty od
dnia powzg¢cia uchwaty przez Walne Zgromadzenigd $ejestrowy mge zawiesi postpowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczagkékcjonariusz skagcy uchwat¢ Walnego
Zgromadzenia, ddzie miat maliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawdigch za
zawieszeniem pogbowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jeg@potwa.

prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwandestizenie niewanosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawart. 425 Kodeksu spoétek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do waptenia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki. Zgodnie z at54& 3 Ksh w przypadku spotki publicznej
powddztwo takie powinno léywniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogkrsa uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie 50ej jednak nt w terminie roku od dnia powgia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. afl rejestrowy mge zawiest postpowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjosariuskatgcy uchwaé Walnego
Zgromadzenia, d¢dzie miat maliwos¢ przedstawienia argumentéw przemawdigch za
zawieszeniem pogbowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jeg@pntwa.

prawo dozadania udzielenia przez Zax, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczicych Emitenta. Prawo to zapisane zostato w art.K&8 zgodnie z ktérym podczas obrad
Walnego Zgromadzenia Zaxt jest obowjzany do udzielenia akcjonariuszowi na jegaanie
informacji dotycacych Emitenta, jeeli jest to uzasadnione dla oceny spraw\ctjjporzdkiem
obrad. Zarzd odmawia, jeeli mogtoby to wyradzi¢ szkod spoéice, spoitce z gipowigzanej albo
spoitce lub spoldzielni zaileej, w szczegllnei przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przegsiorstwa. Czlonek zagdu mae odmowé udzielenia
informaciji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanaivipodstaw jego odpowiedzialriwi
karnej, cywilnoprawnej 40z administracyjnej Akcjonariusz, ktéremu odmdwion@wnienia
zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzeRtary zgtosit sprzeciw do protokotu,
maoze ztazy¢ wniosek do sdu rejestrowego o zobogdanie zargdu do udzielenia informaciji.
Whiosek naley ztozy¢ w terminie tygodnia od zakozenia walnego zgromadzenia, na ktorym
odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz #eo rownie zitozy¢ wniosek do sdu
rejestrowego 0 zobowzanie spoélki do ogtoszenia informacji udzielonycthnému
akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

prawo do zigenia wniosku do #&lu rejestrowego 0 zobowdanie Zarzdu do udzielenia
informaciji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodekqudlek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu
spotek handlowych) lub o zoboszianie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonymhemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na pedstaart. 428 § 4 Kodeksu spotek
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handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spdétek handlowytkihiosek do gdu rejestrowego, nalg
zlozy¢ w terminie tygodnia od zakeozenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonaoiwsz
odmowiono udzieleniagdanych informacji. Akcjonariusz me réwnie: ztozy¢ wniosek do sdu
rejestrowego o0 zobowzanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonyclnneému
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkoradet Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkod Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlot)y;

— prawo do przegbania dokumentéw zwianych z paiczeniem, podziatem lub przeksztalceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spétek hanmgtd), prawo dozgdania wyboru Rady
Nadzorczej w trybie gtosowania oddzielnymi grupdant. 385 § 3 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétekdiawych akcjonariuszowi Emitenta przystugujezak
prawo dozadania udzielenia pisemnej informacji przez spdiiandlove bedaca rownie akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przegwistosunku dominacji lub zatleosci w rozumieniu art. 4 8
1 pkt 4) Kodeksu spoétek handlowych wobec innej flrgej spotki handlowej albo spétdzielngdiycej
takze akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenteawpiony do zléeniazadania, o ktorym mowa
powyzej, maze zadat rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gltoséw na Wah Zgromadzeniu
Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w tynmzeajako zastawnik, aytkownik lub na podstawie
porozumié z innymi osobami.

3.4.1.2. Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o atie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumententwigodzagcym fakt posiadania uprawiie
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okieta jest imienngwiadectwo depozytowe, ktére
maoze by wystawione przez podmiot prowady rachunek papieréw wadmowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowyW takich przypadkach akcjonariuszom
posiadaicym zdematerializowane akcje Emitenta nie przygkigaszczenie o wydanie dokumentu akcji.
Zyskuj oni natomiast (zgodnie z art. 328 8 6 Kodeksu epdtandlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiawadzcy rachunek papierow
wartagsciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumerkgji azachowuy jednake akcjonariusze
posiadaicy akcje Emitenta, ktore nie zostaty zdemateriabiaoe. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej
przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonarioszposiadajcym przynajmniej 5% ogolnej liczby
gtos6w na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie dozethia wniosku o podgie uchwaly w sprawie
zbadania przez biegtego oklenego zagadnienia zw#anego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegolnych). Wedle dzsgpp art. 85 powotywanej ustawy, wobec
niepodgcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmioa@alizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdélnych, wnioskodawcy amegstapi¢c o wyznaczenie wskazanego podmiotu
jako rewidenta dogslu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia pawia uchwaly.

3.4.2. Uprawnienia o charakterze majtkowym

Do uprawnié maptkowych przystugujcych akcjonariuszom nalg:

— prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotkd podst. art. 347 Kodeksu spétek
handlowych — pow#szy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy &mét do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, ddraym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie ddatyypkcjonariuszom. Zysk przeznaczony
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela wi stosunku do liczby akcji posiadanych przez
danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonynepalne Zgromadzenie, ktory peby
wyznaczony na dzie podgcia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie Koleh trzech
mieskcy, liczac od dnia powzicia uchwaly (art. 348 § 3 Kodeksu spétek handloyyzhsady te
nalezy stosowad przy uwzgédnieniu termindéw okrdonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 Ksh organem wéaiwym do powz¢cia uchwaly o podziale zysku (lub o pokryciu styaiyaz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadegektore powinno odldysic w terminie
szeciu miesgcy po uptywie kadego roku obrotowego. Z uwagi na faké rokiem obrotowym
Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walneadgadzenie powinno odbysic w terminie
do kaica czerwca.

Informacje dotyczce wyptaty dywidendy ogtaszaneda w formie raportow biggcych.
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Statut Emitenta nie zawietadnych szczegolnych regulacji dotycych sposobu podziatu zysku
(w szczegolngci nie przewiduje w tym zakresi@dnego uprzywilejowania dla niektorych akciji),
tym samym stosuje szasady ogolne opisane pavey.
Statut Emitenta nie zawiera postanawi@ingnie warunkéw odbioru dywidendy reguaych
kweste odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postantwiedeksu spétek handlowych i
regulacji KDPW, w zwizku z czym w tym zakresie u Emitenta obgeywat beda warunki
odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami mpEgmi zastosowanie dla spoétek
publicznych: Emitent zobowkany jest poinformowa KDPW (przekazé& uchwat Walnego
Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wgsokdywidendy, terminie ustalenia (,dniu
dywidendy” zgodnie z oké&eniem zawartym w przepisach Kodeksu spoétek hangtttwvoraz o
terminie wyptaty dywidendy (8§ 124 Szczegétowych athDziatania KDPW). Termin ustalenia
dywidendy i termin wyptaty naky uzgodné uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt 2
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW dzigyptaty dywidendy mge przypada najwczéniej
dziesjtego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy.
Wyptata dywidendy przystugagej akcjonariuszom posiadaym zdematerializowane akcje
spotki  publicznej naspuje za pérednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez
pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDRMkow na realizagjprawa do dywidendy
na wskazanym przez KDPW rachunku pienym lub rachunku bankowym, a ngstie
rozdzielenie przez KDPWrodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczk§miKDPW,
ktorzy nasgpnie przekag je na poszczeg6lne rachunki papierow waitiwych os6b
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachutgiprowadzone gsprzez poszczegoélne
domy maklerskie.
Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w takioséb, aby mdiwe bylo prawidiowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskasbb prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduiadnych ogranicze w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji gnlacych nierezydentami. Nierezydenci njdlgcy osobami fizycznymi, mag
pod warunkiem przedstawienia stosownych dokumentoma mocy m.in. umédw
miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowaskarzysté z mazliwosci pobrania od
nich przez Emitenta, podatku od dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu vekach oséb prawnych majch siedzib na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariuszaezigdenta (osapfizyczmg jak i prawr),
podlegag opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowymn wysokaci 19%
uzyskanego przychodu, chylie umowa w sprawie zapobiegania podwojnemu opodathinw
zawarta przez Polgkz krajem miejsca zamieszkania akcjonariusgiatego osob fizyczm lub z
krajem miejsca siedziby lub zadu akcjonariuszadolacego osolp prawry stanowi inaczej.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie kaote zryczattowanego podatku
dochodowego (z zastosowaniem §uivej stawki) a nagpnie przekazana na rachunek
wihasciwego urzdu skarbowego. Zastosowanie ydavej stawki wynikagcej ze stosownej umowy
w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu digh pobranie podatku, jest tiwve
wylacznie pod warunkiem udokumentowania miejsca zarkésa akcjonariusza ¢bacego
nierezydentem lub miejsca siedziby zmhz do celéow podatkowych, uzyskanym od tego
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanymrzez widciwy organ administracji
podatkowej. Certyfikat rezydencji ma gl¢ ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on graw
zastosowa stawk ustalom we wiaciwej umowie m¢dzynarodowej, #dz zwolnienie, czy te
potraci¢ podatek w wysokizi okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb pyaivn
Jezeli akcjonariusz &dacy nierezydentem, wyka, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wkiwej umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu opanleaniu, ktére
przewidywaty redukej krajowej stawki podatkowej,cbzie mogtzadat stwierdzenia nadptaty i
zwrotu nienalenie pobranego podatku, beZpadnio od urgdu skarbowego.
prawo pierwszistwa do ohjcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodekspotek
handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownieadb 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo piendisizga obgcia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboRpawo poboru odnosi¢srowniez do emisji
przez Spotlks papierow wartéciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorpaayich prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spoiki, nipd art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,
Walne Zgromadzenie me pozbawé dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa polakcii
Spotki w catdci lub czsci. Podgcie uchwaty wymaga:

v kwalifikowanej wigkszaci gtoséw oddanych za uchwalv wysokdci czterech pitych

gtosow,
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v/ zamieszczenia informacji o pedju uchwaty w porgdku obrad podanym do publicznej
wiadomdci zgodnie z zasadami Ksh oraz

v' przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej ogimizdu uzasadniagej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponogvaare emisyjra nowych akcji ladz sposdb
jej ustalenia.

— prawo zagdania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spotki: steeie do art. 463 8§ 1 Ksh, o ile
inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadz&pdiki w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej g cztonkowie zargdu. Natomiast Kodeks spoétek handlowych
przewiduje maliwos¢ wnioskowania do #&lu rejestrowego wkziwego dla spotki przez
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezegty¢h co najmniej jedn dziesigta kapitatu
zakladowego spoitki o uzupetnienie liczby likwidabar poprzez ustanowienie jednego lub dwoch
likwidatoréw. (art. 463 § 2 Ksh),

— prawo do uczestniczenia w podziale gtlaj Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kdce
spotek handlowych): w ramach likwidacji spotki akwsj likwidatorzy powinni zakfczye
interesy bieace spotki,sciggapc jej wierzytelndci, wypetnc zobowjzania cizace na spéice i
uptynnié maptek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 Ksh. W singrt. 474 § 1 Ksh, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotkiocze nasipi¢c podziat pomgdzy
akcjonariuszy matku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lubezpieczeniu. Majek
pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu waetyspotki, stosowanie do art. 474 § 2 Ksh,
dzieli sk pomkedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanyalzep kadego z
akcjonariuszy wplat na kapitat zakladowy spotki.elos¢ wplat na kapitat zakladowy spoiki
przez danego akcjonariusza ustatavsioparciu o liczb i wartai¢ posiadanych przez niego akcji.

— prawo do ustanowienia zastawu lubytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spoiki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw ludfgtkowanie, § zapisane na rachunkach papierow
wartagsiciowych w domu maklerskim lub w banku prowadgm rachunki papieréw
wartasciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akgauszowi (art. 340 8 3 Ksh).

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do vpyaty dywidendy w
przyszitosci

Zarzmd Emitenta nie przewiduje w kolejnych 2-3 latach @#a rok obrotowy kaczacy si w dniu
31.12.2010, 31.12.2011 i 31.12.2012) przedstawiamaa walnym zgromadzeniu propozycji uchwat
dotyczicych podziatu wypracowanego zysku netto i wyptatgdkéw w formie dywidendy. Zasdl
Emitenta stoi na stanowisky, wypracowane w najblszych latach zyski winny zostgprzeznaczone na
dalszy rozwdj spoitki i umocnienie jej pozycji nanky. Ponadto Zaszl Emitenta uwza, iz realizacja
strategii rozwoju Spoétki wymaga znacznych naktadéwansowych, ktére winny zostasfinansowane ze
srodkéw wiasnych, a w miamazliwosci nalezy unikat korzystania z kapitatow zewtnznych.

Zarzmd Emitenta zwraca uwagiz na podstawie Art. 393 i Art. 395 Ksh ostatecznaydf dotyczca
podziatu zysku naley do walnego zgromadzenia. W wypadku go@j decyzji o wyptacie dywidendy,
bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéwwigazanych z posiadaniem i
obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem informacyjnym, w
tym wskazanie pfatnika podatku

3.6.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego andglendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy ureguipyest Ustaw o podatku dochodowym od oso6b
prawnych oraz Ustagvo podatku dochodowym od o0so6b fizycznych. Ustawypreewiduj obowizek
uiszczenia podatku dochodowego(w wysa@kd 9%) od dochoddw z dywidend oraz innych przydvea
tytutu udziatlu w zyskach osob prawnych gegich siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Podmioty, ktére nie majsiedziby lub zargdu na terytorium RP réwnigpodlegaj obowigzkowi, o ktérym
mowa powyej - stawka podatku jest taka sama (19%), chybpaumowa w sprawie zapobhnia
podwdéjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsdzgby lub zarzdu podatnika stanowi inaczej.
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3.6.1.1. Podatek od dochoddéw z tytutu dywidend myich udziatbw w zyskach Emitenta od oséb
prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym odbograwnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznasci z tytutdw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emijezobowizany jest, jako ptatnik, pobiera
w dniu dokonania wyptaty zryczaltowany podatek dmtdwy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane gsprzez ptatnika w terminie do 7 dnia migs nasfpujgcego po miegcu, w ktérym
pobrano podatek, na rachunek §eiaego urzdu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym daibgeawnych zwalnia siod podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychadytutu udziatu w zyskach os6b prawnych;ege
spetnione gtacznie naspujace warunki:

1) wyptacajcym dywiden@ oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskachlopéawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, #najsiedzib lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskuicym dochody (przychody) z dywidend oraz inne progbhz tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka pgelgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ni
Rzeczpospolita Polska fstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym fisgwie naléacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowanilatkiem dochodowym od caBy swoich
dochodoéw, bez wzgtu na miejsce ich agjania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bémxnio nie mniej i 10 % udziatéw (akcji) w kapitale
spoiki, o ktérej mowa w pkt 1.

4) odbiorg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych progdw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w Pkt
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdikyskujca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udzialu w zyskach os6b prgeh majcych siedzib lub zarad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcjespbice wyplacarej te nalenosci w wysokdci, o
ktorej mowa powyej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwach lat.
Zwolnienie to ma réwnie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch latreexvanego posiadania
udziatléw (akcji), w wysoksri okreslonej powyej w pkt 3, przez spotkuzyskugca dochody (przychody)
z tytulu udziatlu w zysku osoby prawnej mgj siedzilp lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodévzyphodow). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatow (akcji), w wysada okreslonej w powyej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwéch
lat spétka, o ktérej mowa povgj w pkt 2, jest obowizana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, od dochodéw (przychoddw) z dywidend w wys@kdl9 % dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia
miesihca nasjpujacego po miegcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetidlicza s od
nastpnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skstala ze zwolnienia.

3.6.1.2. Podatek od dochodéw z tytutu dywidend myich udziatbw w zyskach Emitenta od oséb
fizycznych

Podmiot dokonujcy wyptat z tytutu dywidend i innych przychoddéw ytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych na rzecz osoéb fizycznych (¥dave biuro maklerskie), oboazany jest jako ptatnik pobietav
dniu dokonania wyptaty zryczaltowany podatek w wsoi 19%. Pobrany podatek przekazywany jest
przez biuro maklerskie na rachunek odpowiedniegedur skarbowego do 20 dnia migsk nasipujacego

po miesicu pobrania podatku.

Dochodéw (przychoddw) z dywidend i innych przychedd tytutu udziatu w zyskach osob prawnych nie
taczy sk z dochodami opodatkowanymi na zasadachstmgch w art. 27 ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych.

3.6.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego pezedazy akcji
3.6.2.1. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwamyzkz osoby prawne

Dochody osigane przez osoby prawne ze sprzgdakcji podlegag opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od os6b prawnych. Przedmiotem opodatkimnvjest dochod stanogdy réznice pomiedzy
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przychodem, tj. kwat uzyskan ze sprzedey akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydani
poniesionymi na nabycie lub a@lje akcji. Dochdd ze sprzedaakcji taczy sk z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym dibgerawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty akcje,
zobowhzane g do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu Yadskej co miegt deklaracji
podatkowej o wysok&i dochodu lub straty, aginictych od pocatku roku podatkowego oraz do
wptacania na rachunek vglawego urzdu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych ddého
uzyskanych od pogiku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jakenica pom¢dzy podatkiem
nalenym od dochodu osgnictego od pocatku roku podatkowego a sunwaliczek zaptaconych za
poprzednie miesgce tego roku.

Podatnik mae réwniez wybrat uproszczony spos6b deklarowania dochodu (strakygslony w art. 25
ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od os6b pratvny

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowyd oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajcej z uméw zapobieggjych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie gada
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia iRtatm przez podatnika Zaviadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za grandla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencj))ydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.

3.6.2.2. Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwamyebz osoby fizyczne

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium RzeczyposgolRolskiej z odptatnego zbycia papierow
wartasciowych lub pochodnych instrumentéw finansowychrealizacji praw z nich wynikagych oraz z
odptatnego zbycia udziatow w spotkach gegich osobowé prawny (...) podatek dochodowy wynosi 19
proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawpodatku dochodowym od o0so6b fizycznych).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbisvgrapierow wartéciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw hnignikagcych, jeeli czynndci te wykonywane sw
ramach prowadzonej dziatabw gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychoddw) rzegmiotowych
tytutdw nie hezy sk z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadgomych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustavppdatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

. réznica medzy sum przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbyeaipigrow wartéciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, o#l@ymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1dp, dut. 23 ust.

1 pkt 38, z zastrzeniem art. 24 ust. 13 i 14,

. réznica medzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikaich z papieréw
wartagsciowych, o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy oblmznym obrocie papierami
wartasciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, gkvaymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica medzy sum przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbya@ehmdnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wyng@jch a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. réznica medzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbyciziatdow w spoétkach
majgcych osobow& prawry a kosztami uzyskania przychodéw, ckoaymi na podstawie art. 22
ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

. réznica pomgdzy wartdgcia nominalrg objtych udziatow (akcji) w spotkach mgych osobowge
prawrg albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wklaégpiengzny w innej postaci i
przedstbiorstwo lub jego zorganizowanaeéz a kosztami uzyskania przychodoéw ckomymi na
podstawie art. 22 ust. le, gginieta w roku podatkowym.

Po zakaczeniu roku podatkowego podatnik jest obgrainy w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowyhosdb fizycznych, wykazadochody uzyskane w
roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papiendertasciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, azaldochody z realizacji praw z nich wynikeych oraz z
odpfatnego zbycia udziatéw w spotkach aegich osobowft prawry oraz z tytutu olgjcia udziatow (akcji)

w spotkach majcych osobow: prawrny albo wkltadéw w spétdzielniach w zamian za wkiadpienizny

w postaci innej rii przedsgbiorstwo lub jego zorganizowanagéz, i obliczy¢ naleny podatek dochodowy
(art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym odd&ycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochguowod oso6b fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajcej z uméw zapobieggjych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie gada
ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia iRtatm przez podatnika Zaviadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za grandla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencj))ydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowej.
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3.6.3. Podatek od czynniei cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czyenaywilnoprawnych sprzedapraw magtkowych,
bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmonmwestycyjnym,

b) dokonywan za p@rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznycinfiinwestycyjnych,

¢) dokonywan w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywaneg terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywngystemie np. NewConnect

d) dokonywan poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestyeyjoraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jeeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramabhotu zorganizowanego, o ktérym
mowa w lit. ¢) powyej

- W rozumieniu przepis6w ustawy z dnia 29 lipca®200o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z pd. zm.) zwolniona jest od podatku od czyfei@ywilnoprawnych.

Jednak, gdy akcje wprowadzone do obrotu w altemrayyn systemie obrotu zbywane Isez korzystania z
posrednictwa podmiotow prowadeych przedsbiorstwa maklerskie, stawka podatku od czyono
cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1 %. ¥#rminie 14 dni od dnia powstania obagwrku
podatkowego nafey uisci¢c podatek od czynrsoi cywilnoprawnych oraz ziyt deklaracg w sprawie
podatku od czynrigi cywilnoprawnych. Obowazek podatkowy, w my art. 4 Ustawy o podatku od
czynnaci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedeciazy na kupugcym.

3.6.4. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawz dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw odézn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz.
1514, z pén. zm.), nabycie przez osoby fizyczne w drodze kpddb darowizny, praw matkowych, w
tym réwniez praw zwgzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowawidatgkiem od spadkow i
darowizn, jeeli:

» w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy daizw spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytoriRzeczpospolitej Polskiej lub

* prawa majtkowe dotyczce akcji § wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Wysokas¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jestzrmiéowana i zaley od rodzaju pokrewiestwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pdayi spadkobierci spadkodawg albo pomgdzy
darczyica i obdarowanym. W ok&onych w ww. ustawie przypadkach nabycie w drodgad&u lub
darowizny praw matkowych (w tym take praw zwjzanych z posiadaniem akcji) jest zwolnione od
podatku.

3.6.5 Odpowiedzialné¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkoptatnik, ktéry nie wykonat gzacego na nim
obowizku obliczenia i pobrania od podatnika podatku tagpnia go we wikxiwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany dalatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada
za te nalenosci catym swoim majtkiem. Odpowiedzialn& ta jest niezatena od woli ptatnika. Przepisow
0 odpowiedzialnéci ptatnika nie stosuje siwytacznie w przypadku, jeli odrebne przepisy stanowi
inaczej, albo jeeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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IV.DANE O EMITENCIE | JEGO DZIALALNO SCI
4.1.Podstawowe dane o Emitencie
4.1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): CSY Spétka Akcyjna
Kraj:Polska

Siedziba: ltawa

Adres:14-200 ltawa, ul. Grunwaldzka 13
Numer KRS: 0000367655

NIP: 744-16-67-139

REGON: 519608547

Oznaczenie &lu: Sd Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczydfowego Rejestrugsiowego
Telefon: + 89 648 21 31

Fax: + 89 648 23 32

Poczta elektronicznasy@csypl

Strona internetowa:www.csy.pl

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony -digoz 82 pkt. 1. Statutu ,czas trwania Spétki jest
nieograniczony”.

4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych atat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa potgkiev szczegoélriei na podstawie Kodeksu spotek
handlowych.

4.4. Wskazanie gdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do whciwego rejestru

Poprzednik prawny Emitenta (tawskie Zaktadye& Samochodowych sp. z 0.0.) zostal wpisany do
Rejestru Przeddbiorcow prowadzonym przeza® Rejonowy w Olsztynie, VIIWydziat Gospodarczy w
dniu 27 kwietnia 2004 roku pod numerem KRS 00003647

W dniu 11 padziernika 2010 roku zostatlo wydane Postanowien@uSRejonowego w Olsztynie, VI
Wydziat Gospodarczy KRS (sygn. akt OL.VIIl NS-RER8/010937/10/687) o przeksztatceniu spoiki z
ograniczona odpowiedzialéecia na spote akcyjm, ktére dokonane zostalo na podstawie Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw ltawskie tddi Czéci Samochodowych sp. z 0.0. z dnia
31.08.2010 roku. Spdika Akcyjna zostatla wpisana Ki@mjowego Rejestru glowego — Rejestr
Przedstbiorcéw pod numerem 0000367655.

W dniu 29 listopada 2010 roku zostalo wydane Pastéanie $§du Rejonowego w Olsztynie, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS (sygn. akt OL.VIII NS-RER®/12482/10/924) o zmianie firmy Spotki z
dotychczasowej ltawskie Zaktady &zi Samochodowych S.A. na CSY S.A.

4.5.Krotki opis historii Emitenta

ltawskie Zaktady Cgsci Samochodowych spotka z ogranicgzorodpowiedzialnécia, ktora byta
bezpdredni poprzedniczk CSY Spotka Akcyjna zostata zaagana w dniu 19.04.2004 roku na podstawie
aktu notarialnego Repertorium A 3021/2004 spdrbpnego przez Notariusza Marze®odlewska-
Drewniak w jej Kancelarii Notarialnej w hawie. Sig& w dniu 27.04.2004 roku zostata zarejestrowana w
Rejestrze Przedsiiorcow przez $d Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy podmerem
KRS 0000204736. Zahycielami spoétki byta osoba prawna ltawskie Zaktddgpraw Samochodéw S.A. z
siedziba w tawie. Od poatku funkcjonowania siedziba Spotki dadta sic w llawie.
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ltawskie Zaklady Cgsci Samochodowych sp. z 0.0. z siedziw lawie rozpoczly dziatalngé
w dniu 01.06. 2004 roku na bazie Wydzialu ProdukZNS ltawa S.A. jako spoétka kontynuga
produkcg czeéci zamiennych i komponentow dla przemystu motorypaego. Spotka zlokalizowana jest
na terenie dacym wiasnécia IZNS ltawa S.A. i zajmuje obszar o powierzchni 73,8 m2. Budynki
produkcyjne, magazynowe i biurowe oraz inne budamigjdugce s¢ na wymienionym obszarze Emitent
dzierzawi od IZNS lfawa S.A. na podstawie umowy z dnia0262004 roku zawartej na czas dckoey do
dnia 31 grudnia 2010 roku z ilwoscia przeditenia na kolejne lata.
Kapitat pocatkowy spoétki wynosit 520.000,00 zt i dzielitgina 520 udzialébw o warfoi hominalnej
1.000,00 zt kady. Kapitat zaktadowy w wysokei 110.000,00 zt zostat optacony gotéwla w wysokéci
410.000,00 zt aportem rzeczowym. Zakres funkcjormoavapotki zostat okony w Umowie i obejmowat
nastpujaca podstawow dziatalng¢:

1. produkcja czsci i akcesoriéw do pojazdéw silnikowych,

2. obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

3. sprzeda hurtowa i detaliczna e%ci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych,

4. produkcja konstrukcji stalowych i ich gi.

Spétka od pocgku jej funkcjonowania prowadzita dzialakiowe wskazanym wiej zakresie. Nalbe
zaznaczy, iz dziatalng¢ prowadzona przez spétkv znacznym stopniu ukierunkowana byta na realizacj
sprzeday produktow wiasnych. Skala prowadzonej dziatétndyta niewielka, lecz przynosita zdaniem
gtéwnego wihaciciela zadawalgpe efekty ekonomiczne.

W roku 2005 na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspohiké dniu 09.12.2005 roku zostata petd
Uchwata nr 13 o podwigzeniu kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 520.00¢;t do kwoty 1.200.000,00
zl, tj. o kwot 680.000,00 zt poprzez ustanowienie 680 nowychaldai o wartéci nominalnej 1.000,00 zt
kazdy. Wszystkie udziaty obfe zostaty przez IZNS lawa S.A.

W roku 2007 na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu WspoOiké dniu 27.06.2007 roku zostata ped
Uchwata nr 15 o podwigzeniu kapitalu zakladowego Spétki z kwoty 1.200,00 zt do kwoty
1.600.000,00 zi, tj. o kwet 400.000,00 zt poprzez ustanowienie 400 nowych alé&i o0 wartdci
nominalnej 1.000,00 zt kay. Wszystkie udzialy obfe zostaly przez IZNS ltawa S.A. jeszcze w tym
samym roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikdaniu 27.09.2007 roku dokonano kolejnego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Wspdlnicy zdeeyali o ustanowieniu 90 nowych udziatéw
o wartagci nominalnej 1.000,00 zt kdy i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 1.600.000,08azt
kwoty 1.690.000,00 zt Wszystkie nowoutworzone ulyzidbjete zostaty przez IZNS ltawa S.A. .

07.04.2010 roku odbyto siZwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw, ktére zadecyalowna podstawie
Uchwalty nr 6 o podwyszeniu kapitatu zakladowego z kwoty 1.690.000,0@akwoty 1.859.000,00 zt
poprzez ustanowienie 169 nowych udziatéw o waitaominalnej 1.000,00 zt kdy. Wszystkie udziaty
zostaly objte przez Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.

W roku 2010 na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspohiktawskie Zaktady Cgci Samochodowych
sp. z 0.0. w dniu 31.08.2010 roku pgidj Uchwat nr 1 w sprawie zmiany prawnej formy prowadzenia
dziatalndgci Spoétki, w ten sposébze przeksztalca sija w Spoétle Akcyjna zwanej dalej Spotk
Przeksztalcom Kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej wyromiiat 4.940.000,00 zt i dzi€lisic na
4.940.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A orteaci nominalnej 1,00 zt kala. Do Zarzdu Spoiki

Przeksztalconej powotano Pana Grzegorza \Wraw sktad Rady Nadzorczej powotano: Pana Mariusza

Kazimierza Witek, Pana Andrzeja Kloc, Pana Krzy&zt8krzypskiego, PapiMariusza Staszaka i Pana
Remigiusz Strzelczyka.

Postanowieniem g8u Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarc#rajowego Rejestru
Sgdowego z dnia 11.10.2010 roku Hawskie Zaktadye&ez Samochodowych Spotka Akcyjna zostata
wpisana do Rejestru Przegsiorcow pod numerem KRS 0000367655 (sygn. akt OIL\NS-
REJ.KRS/010937/10/687).

W roku 2010 odbyto sikolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotkidiviu 14.10.2010 roku na
podstawie Uchwaty nr 5 Akcjonariusze Spétki pdidfecyzje o podwyszeniu kapitatu zakladowego z
kwoty 4.940.000,00 zt do kwoty 7.200.000,00 zbtkwot 2.260.000,00 zt w drodze emisji nowych akcji
zwyklych na okaziciela serii B. Emisja akcji seBi zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej zgodnie z téeig Art. 431 82 pkt. 1. Ksh. Cena emisyjna zostatalosa na 1,00 zt za 1 akcj

W wyniku ziazonej oferty akcje serii B zostaly el przez Pana Ireneusza Kwiatkowskiego vécilo
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1.050.000 sztuk oraz przez Inwestora Kwalifikowam&pwszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. w
ilosci 1.210.000 sztuk. Akcje serii B zostaty w caiooptacone gotowk

Spoétka posiada certyfikat Systemu Zaitzania Jakéia zgodny z wymaganiami normy PN-EN ISO
9001:2001 w zakresie: produkcja i sprzedzsci i akcesoriow do samochoddw, maszyn igdea.
Firma certyfikujaca jest Urad Dozoru Technicznego Jednostka Certyfikaj Systemy Zagdzania UDT-
CERT. Informacje szczegétowe dotyce certyfikatu:

- nrrejestracyjny certyfikatu CSJ/302/2006,

- data wydania: 07.07.2009 rok,

- data wanasci: 06.07.2012 rok.

Spéika posiada rowniecertyfikat zgodnéci dzwignikéw kanatowych pneumatyczno-hydraulicznych typ
DKP-12,5B z wymaganiami dyrektywy 98/37/WE PN-EN94£2002 - wydany przez Usd Dozoru
Technicznego.

- nr certyfikatu CW/123/2007,

- data wydania: 10.10.2007 rok,

- data wanosci: 09.10.2011 rok.

Umowa o dofinansowanie zérodkéw unijnych
W dniu 20.04.2009 roku Emitent zit w Warminsko-Mazurskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. w
Olsztynie wniosek o dofinansowanie realizacji pkbje ,Wzrost innowacyjnéci Hawskich Zaktadow
Czesci Samochodowych sp. z 0.0.” w ramach Osi Priooytef 1 — Przedsbiorczcé¢, Dziatanie 1.1 —
Wzrost konkurencyjnii przedsgbiorstw, Poddziatanie — Dotacje inwestycyjne di&noprzedsibiorstw i
sektora MSP w zakresie innowacji i nowych technologii wspdéfinsowanego z Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego.
Przedmiotem projektu jest zakup specjalistycznyelszyn:

1. dwdch tokarek sterowanych numerycznie, oraz

2. jeden szlifierki bezktowej sterowanej numerycznie.

Nowa inwestycja ma na celu akszenie konkurencyjsoi Spoétki poprzez zwkszenie maliwosci
kompleksowej, w petni profesjonalnej obstugi kliént Proces oceny wniosku zalazyt sie przyznaniem
dotacji w kwocie 525 tys. zt. Umowa o dofinansoveamiodpisana zostata w dniu 18.11.2009 roku.
Zakaaczenie projektu Zagd Emitenta przewiduje sina IV kwartat 2010 roku.

Wazniejsze daty w historii Spotki:

» 2004 rok — utworzenie ltawskie Zaktady¢ei Samochodowych sp. z o.0.,

» 2005 rok — podwjszenie kapitatu zaktadowego — kapitat zaktadowydsizdo 1 200 tys. zt,

» 2007 rok — podwjszenie kapitatu zaktadowego — kapitat zaktadowydsizdo 1 600 tys. zt,

» 2007 rok — Wystawa Innowacyjém, Uniwersytet Warntisko-Mazurski w Olsztynie,

» 2007 rok — uzyskanie certyfikatu zgodoiowydanego przez Ugd Dozoru Technicznego,

» 2007 rok — podwjszenie kapitatu zaktadowego — kapitat zaktadowydsizdo 1 690 tys. zt,

» 2009 rok — udziat w targach Transexpo w Kielcach,

» 2009 rok — wdrgenie nowego systemu informatycznego Graffiti Pro,

» 2009 rok — uzyskanie certyfikatu Systemu Zdeania Jak&ia wydanego przez Ugd Dozoru
Technicznego,

» 2009 rok — uzyskanie dofinansowania realizacjijgkiu: ,Wzrost innowacyjnéci ltawskich
Zaktaddw Cgsci Samochodowych sp. z 0.0.”

» 2010 rok — podwjszenie kapitatu zaktadowego — kapitat zaktadowydsizdo 1 859 tys. zt,

» 2010 rok — zmiana formy prawne — przeksztalcep@lks z ograniczoa odpowiedzialnéci na
spotke akeyjm,

» 2010 rok — podwiszenia kapitatu zaktadowego poprzez egnaicji zwyktych na okaziciela serii
B.

4.6. Okreslenie rodzaju i wartosci kapitaltdw wilasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki - Kapitaktadowy i akcje 85. i Rachunkow0812. - oraz

obowizujagcymi przepisami prawa w Spétce na kapitaty wiaddadap sie:
a) kapitat zakladowy,
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b) kapitat zapasowy,
¢) inne fundusze dopuszczalne lub wymagane prawesrzone z zysku na mocy uchwaty i w
wysokaci okreslonej przez Walne Zgromadzenie.

4.6.1. Kapitat zaktadowy

Na dzier sporadzenia niniejszego Dokumentu, Spotka posiada Kapatidadowy w kwocie 7.200.000,00
zl, ktéry dzieli s¢ na:

a) 4.940.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Awartasici nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda, o
numerach od 0000001 do 4940000, powstatych w wypikeksztatcenia formy prawnej,

b) 2.260.000 akcji zwyklych na okaziciela serii Bwartagsici nominalnej 1,00 (jeden) zioty kda, o
numerach od 0000001 do 2260000, optaconych gatowk

Akcje serii A zostaly utworzone poprzez konwersflziatow pokrywajcych kapitat zaktadowy spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia w procesie przeksztalcania formy prawnej podmidkcje serii B zostaty
natomiast olgite w catéci w zamian za wktady gotéwkowe.

Akcje serii B zostaly wyemitowane na postawie Uclywar 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 14.10.2010 roku. Zgodnie gzuchwah kapitat zaktadowy Spoétki miat zosta
podwyzszony o kwag 2.260.000,00 zt poprzez emisakcji zwyklych na okaziciela serii B o waftd
nominalnej 1,00 zt kada akcja. Uchwala ta oldlata rowniez cere emisyjry akcji serii B, ktéra zostata
ustalona na 1,00 zt za 1 akcjednoczé@ie akcjonariusze Spoitki oléldi termin zawarcia uméw obgia
akcji na dzié@ 21.10.2010 roku. Wszystkie akcje serii B zostghaoone gotowk

Zarzd Spotki w dniu 14.10.2010 roku zt oferte i zawart umow objecia akcji z jedna osabfizyczmg
oraz Inwestorem Kwalifilkowanym Powszechnym Towat@gsn Inwestycyjnym S.A. z siedzibw
Poznaniu — decyzja Komisji Nadzoru Finansowegoia d6.11.2009 roku. Umowa agja akcji dla tych
dwdch podmiotéw dotyczyta calej emisji akcji séBii Na mocy postanowieumowy akcje serii B zostaty
optacone gotéwkw petnej wysokéci w dniu 21.10.2010 roku.

Inwestor Kwalifikowany skierowat do potencjalnychwiestoréw zapytania ofertowe dotyce obgcia
akcji serii B. Oferty skierowane zostaty do podraiet gospodarczych i oséb fizycznych. Jednym z
czynnikéw decydujcym o skierowaniu oferty byta znajostoprzez oferenta zasad funkcjonowania rynku
kapitatowego, w tym zasad funkcjonowania Alternatggo Systemu Obrotu na NewConnectzdéa
zapytanie ofertowe dokonywane byto indywidualnie poszczegélnych podmiotéw i os6b wraz z
przedstawieniem podstawowych informaciji doyozch Spdéiki jako Emitenta papierow waitowych
stanowjcych przedmiot oferty. Kaly z potencjalnych inwestorow miat wiovos¢ zapoznania giz
nastpujacymi dokumentami:

» sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2009,

» sprawozdaniem finansowym za Ill kwartat roku obre¢go 2010,

» sprawozdaniem Zagdu z dziatalnéci za rok obrotowy 2009,

» opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdan&nsowego za rok obrotowy 2009,

» podstawowymi informacjami o zakresie funkcjonoveanspétki i ewentualnych ryzykach

zwigzanych z inwestygjw akcje spoiki, ktére zostaty zawarte w dokumerofertowym.

Inwestor Kwalifikowany skierowat zapytanie ofertodetyczce nabycia akcji serii B do 27 podmiotow.
Zgodnie z otrzymanymi przez Inwestora pisemnymrtafai nabycia akcji nowej emisji odpowiedzi na
zlozorg oferte ztozyty 27 podmioty.

Oferta nabycia akcji serii B nie byta skierowanaigioych inwestoréw kwalifikowanych. Wielké emisji
jak réwniez wskpne deklaracje zebrane przez Powszechne Towarzyhtwestycyjne S.A. érod
potencjalnych nowych akcjonariuszy nie wymuszatyikozndgci kierowania zapytania ofertowego do
innych inwestoréw kwalifikowanych.

4.6.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystegsku. Do kapitalu zapasowego przelewage s
rowniez nadwyki osiagniete przy wydawaniu akcji powgj ich wartéci nominalnej, a pozostale po
pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przegigu 396 81 Kodeksu spétek handlowych, Spétka jest
zobowpzana tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, do ktéregelesa si co najmniej 8 % zysku
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za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nieggsie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladgae
Zgodnie z Uchwat nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Haeskaktady Czsci
Samochodowych sp. z 0.0. z dnia 31.08.2010 roku,8adwyka wynikagca z poréwnania warkei
bilansowej majtku Spotki Przeksztatcanej i kapitatlu zaktadowegmwdllS Przeksztalconej zostanie
przeniesiona na kapitat zapasdwy

4.6.3. Inne kapitaly i fundusze

W spétce nie utworzono innych kapitatéwz riakltadowy i zapasowy. W spéice nie utworzono r@wni
zadnych innych funduszy, ktére akszalyby warté¢ kapitatéw wiasnych. Niemniej zgodnie z §11 Statutu
Spétki maze tworzy z zyskéw fundusz rezerwowy, rozwojgwiadczer socjalnych dla pracownikéw oraz
inne fundusze celowe na mocy uchwaly i w wysckokreslonej przez Walne Zgromadzenie.

4.7. Informacje o nieoptaconej czsci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wad¢znej wysokéci 7.200.000,00 ztotych zostat pokryty i optacony w
cafcci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakadowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawniei z obligacji zamiennych lub z obligacji dajcych
pierwszeistwo do obgcia w przyszigci nowych emisji akcji, ze wskazaniem
wartosci warunkowego podwyszenia Kkapitalu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obk{j z prawem pierwszastwa.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartcsci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie
statutu przewidujacego upowanienie zarmdu do podwyiszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - me by podwyzszony kapitat
zakladowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére w
terminie waznosci dokumentu informacyjnego mae by jeszcze podwygszony
kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upomaéenia dla Zargdu do podwyszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.

4.10.Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finasowych g lub byty notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwjzku z nimi kwity
depozytowe

Papiery wartéciowe Emitenta nieasi nie byly notowane naadnym rynku instrumentéw finansowych.
Emitent nie dokonywat emisji kwitow depozytowych izaanych z emitowanymi przez niego
instrumentami finansowymi co wyklucza wutievos¢ notowania na rynku instrumentéw finansowych.

4.11.Podstawowe informacje na temat powrzan organizacyjnych lub kapitalowych
emitenta, majgcych istotny wplyw na jego dziatalnéé, ze wskazaniem istotnych
jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stamku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalno$ci i udziatu
emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie giséw

4.11.1. Informacje o podmiocie dominujcym wobec Emitenta

Wobec Emitenta wysgpuje podmiot dominupy. Zgodnie z Ustaw z dnia 24.09.1994 roku o
rachunkowéci podmiotem dominagym w stosunku do Emitenta jest IZNS Hawa S.A. mimd ten
posiada na dziesporadzenia Dokumentu Informacyjnego 4.443.000 sztuki dkmitenta, co daje 62%
udziat w kapitale zaktadowym i uprawnia do 62% wsgich na walnym zgromadzeniu. Emitent zostat w
roku 2004 utworzony przez IZNS ltawa S.A. i jakeorsmizielny podmiot rozpoagkdziatalnagé operacyjn.
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IZNS Iawa S.A. jest podmiotem notowanym na rynkodgtawowym GPW w Warszawie. Wszelkie
informacje dotyczce tego podmiotu mma znalé¢ na stronie internetowej www.izns-ilawa.com.

4.11.2. Informacje o podmiotach zalenych Emitenta
Emitent nie posiadaadnych podmiotéw zataych.

4.11.3. Powazania majatkowe, organizacyjne ipersonalne pomgidzy emitentem a osobami
wchodzcymi w sktad organ6w emitenta lub gldwnymi akcjonaiuszami

Pan Mariusz Kazimierz Witek - Czionek Rady Nadzejqeeti funkcg Prezesa Zagru I1ZNS ltawa S.A.
podmiotu posiadafego 4.443.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciedaiisA. Posiadane akcje stanawi
62% kapitatu zakladowego i jednoépee uprawniag do 62% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Pan Mariusz Staszak - Przewodaiy Rady Nadzorczej petni funkcjPrzewodniczcego Rady
Nadzorczej IZNS lfawa S.A. podmiotu posiegtago 4.443.000 sztuk akcji zwyktych na okazicieldi A.
Posiadane akcje stanan82% kapitatu zaktadowego i jednoémé uprawniaj do 62% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

Pani Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorgei funkcg Cztonka Rady Nadzorczej IZNS ltawa
S.A. podmiotu posiadggego 4.443.000 sztuk akcji zwyklych na okazicietiisA. Posiadane akcje
stanowy 62% kapitatu zakladowego i jednoémie uprawniaj do 62% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Ponadto Pan Krzysztof Skrzypski posiada 10.000kszkaji nabytych w ramach emisji serii B.

Poza wskazanymi povigj nie wystépuja powigzania majtkowe, organizacyjne ani personalne pgnay
Emitentem a osobami wchagymi w sktad organéw emitenta lub gtéwnymi akcjonazami.

Ponadto Emitent informujezinie wystpuja inne powjzania majtkowe, organizacyjne ani personalne
pomidzy nim i osobami wchodzymi w skiad organéw Emitenta oraz pedey gtdéwnymi
akcjonariuszami, a Autoryzowanym Dorgdab osobami wchodzymi w skiad jego organdw.

4.11.4. Powazania majgtkowe, organizacyjne ipersonalne pomgdzy emitentem (lub osobami
wchodzcymi w sktad organow emitenta i gtbwnymi akcjonarisszami) a Autoryzowanym Doradg
(lub osobami wchodacymi w sktad jego organdw)

Nie wysepuja powigzania majtkowe, organizacyjne ani personalne pegoziy Emitentem (lub osobami
wchodzcymi w skltad organéw emitenta i gléwnymi akcjonagami) a Autoryzowanym Doragllub
osobami wchodcymi w sklad jego organéw).

4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktag towarach lub ustugach, wraz
z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegodlnych grup
produktow, towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow,
towaréw i ustug w przychodach ze sprzedsg ogotem dla grupy kapitalowej i
emitenta, w podziale na segmenty dziataloi

4.12.1. Opis dziatalnéci Emitenta
4.12.1.1. Dziataln&¢ produkcyjna i handlowa

Podstawowym przedmiotem dziatabeojest produkcja egci zamiennych do:

v' samochodéw eizarowych i autobuséw (m.in. VOLVO, SCANIA, MAN, IVET, STAR, JELCZ,
IKARUS, AUTOSAN),

v’ przyczep i naczep (FREUHAUF, TRAILOR, BPW, HL, ZRB),

¥v" maszyn rolniczych,

¥v" maszyn budowlanych i maszyn do robét drogowych,

¥v' maszyn gorniczych itp.
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Zakres oferowanych wyrobow whasnych obejmuje w egéindci:
» $ruby, naketki i podktadki specjalne do podwozi samochodowiystinikow,
» sworznie: ttokowe, zwrotnicy, resoru, kulowe daggubow itp.
» tuleje: sworznia zwrotnicy, korbowodu, resorunén
» strzemiona resoru,
» gniazda zaworowe,
» tuleje cylindrowe.

Widok 1 — wyroby wtasne CSY S.A.

Uzupetnieniem oferty wyrobdw wiasnych jest prodakcj
»komponentéw dla producentow ww. pojazdow, masayrzgdzen oraz ich dostawcow,
»dzwignikow kanatowych pneumatyczno-hydraulicznych dzwigu nominalnym 12,5 tony
przeznaczonych do wykorzystania w pracach obstugoagrawczych w stacjach obstugi
pojazdéw i warsztatach naprawczych.

Spétkaswiadczy réwnie ustugi w zakresie obrébki metali, w tym:
»obrobki mechanicznej (toczenie, szlifowanie, freanie, wiercenie, gwintowanie),
»obrobki plastycznej (ggzanie, gicie, ttoczenie, walcowanie gwintow),
»obrobki cieplno-chemicznej (hartowanie i odpuszézahartowanie indukcyjne, naglanie,
azotowanie),
»obrobki galwanicznej (fosforanowanie cynkowe, cywhkaie i chromianowanie bezbarwne i
70te).

Poza wyej wymienionym zakresem prac produkcyjnych Spétkeadczy swoje ustugi w zakresie:
»naprawy dwignikdw kanatowych pneumatyczno-hydraulicznychdarkcji IZNS,
»przeghdu technicznego w/w ugdzen - wystawiajc s$wiadectwa zgodnwi z
przeprowadzonych préb wytrzymatowych potwierdzone stosownymi uprawnieniami
Urzedu Dozoru Technicznego,
»bada metalograficznych (przyayciu spektrotestu),
»bada wytrzymatgciowych (maszyna wytrzymadoiowa).

Spoétka jako producent #dego rodzaju c#ci zamiennych do pojazdéw, maszyn i adzen rozwija
wspOtprae gtdwnie z dystrybutorami tego typu gsei. Z dwiema hurtowniami Spotka ma podpisane
umowy handlowe zobowzujace te hurtownie do regularnych zakupdéw na ékreych warunkach. $to:

= |ZNS lfawa S.A., - 23% wartai sprzeday cze$ci zamiennych,

35

CSY S.A. Dokument Informacyjny



= VESTERTRUCK Sp. z o0.0. (dawna Centralna Skftadniempatrzenia PKS BENEPARTS), - 5%
wartaci sprzeday czesci zamiennych.

Od piciu lat Emitent intensywnie rozwijamy wspotpegaz producentami z GRUPY UNIA, zwlaszcza z
firma UNIA sp. z 0.0. z Grudzdza — producentem maszyn i atizen do przedsiewnej uprawy gleby oraz
hurtowni UNII firmg TMC sp. z 0.0. z \Wgrowa k/Grudzidza. O skali wspétpracy z UNI swiadcz
rankingi obrotow z klientami za poprzednie lata (oi@jsca 9. w 2006 roku do miejsca 1. w roku 2009).
Bardzo wanym klientem CSY S.A. od potowy 2006 roku jest fardt OTECKI sp. z 0.0. Zelechlina
k/Rojewa producenta egci zamiennych do silnikéw spalinowych -gtéwnie eyry i ttoki - oraz czsci do
maszyn rolniczych, najwkszy odbiorca sworzni ttokowych. Bym odbiorg sworzni ttokowych jest
réwniez 1ZNS ltawa S.A., za pwednictwem ktérego pod koniec ubiegtego roku rozpimc produkcg
sworzni ttokowych dla Federal Mogul Gorzyce.

Do grona klientéw zagranicznych Spoétki ama zalicz¢ w gtéwnej mierze:

=  Caterpillar - wtoskiego producentagézi do maszyn do robot ziemnych,

= CGR Cornelio Ghinassi Ricambi SPA z Ravenny - ng§siy odbiorca gniazd zaworowych (80%
sprzeday na rynki Unii Europejskiej),

=  Pleuger Worthington GmbH z Niemiec, ki@potka zaopatruje gtownie w tulejkizgskowe,

=  WASIAK GmbH z Niemiec.

Wyroby Spétki docieraj rowniez — za pérednictwem warszawskiej firmy ARB sp. z 0.0. - namak
francuski do producentdéw maszyn budowlanych, ralytt i maszyn do robét drogowych w tym:

=  Potain,

Deuville,

Acemo,

Sulky-Burel,

Colaert.

4.12.1.2 Zr6dta zaopatrzenia

Emitent w procesach produkcyjnych wykorzystujenego rodzaju stale jakciowe, rury stalowe oraz
odlewy zeliwa i stopy metali nigelaznych. W procesach technologicznych wykorzysheva réwniez
inne materiaty takie jak oleje, smary i emulsje. R&¥ gtéwnych dostawcéw materiatéw do produkcji jak
rowniez dostawcow materiatéw eksploatacyjnych zostat zantieony w poriiszej tabeli:

Dostawcy materiatéw do produkcji i materiatéw ekeptacyjnych:

Ip. dostawca miejscowéé materiat

1 |Virmet sp. z 0.0. Bydgoszcz stale jagiowe

2 |FPG sp.zo. Warszaw. stale jakéciowe

3 |PRO-MAR S.A. Warszawa stale jakéciowe

4 |Trans Met Stare Babice stale jakéciowe

5 |Centrostal Kielce S.A. Kielce stale jakéciowe, rury stalowe
6 [IMS Stalserwis sp. z 0.0. Bydgoszcz stale jalawe

7 |Centrostal Bydgoszcz S.A. Bydgoszcz stale §aioove

8 |Euro-Mot sp. z 0.0. fawa poétfabrykaty tulei eydrowych
9 |Zabicki sp. z 0.0. Sosnowiec aay

10 | OdlewniaZeliwa ,Drawski” S.A. Drawski Miyn odlewyeliwne

11 | Bowim S.A. Tarnowskie Goéry rury stalowe

12 |ThysselKrupp Energost S.A. Torun rury stalowt

13 | Modex-Oil Kwidzyn oleje i emulsje

14 |Statoi sp. z 0.c Krakow oleje i emulsj

15 | Chemetall sp. z 0.0. Warszawa srodki chemiczne

Zrédto: dane Emitenta

4.12.1.3. Oferta produktowa

Oferta produktowa Emitenta obejmuje:
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1. sworznie:

a. ttokowe,

b. zwrotnicy,

c. kulowe,

d. resoréw,
2.$ruby i naketki specjalne,
3. tuleje:

a. sworznia zwrotnicy,

b. korbowodu,

C.resoruiinne,

4. tozyskaslizgowe,

5. tuleje cylindrowe,

6. gniazda zaworow,
7. strzemiona resoréow.

Widok 2 — oferta produktowa CSY S.A.

Produkowane przez Emitenta¢ézi do samochoddw, maszyn budowlanych oraz maszjmiczgch
wytwarzane g ze stali jakéciowych, stopéw metali nielaznych jak réwnie odlewéw zeliwnych. W
procesie technologicznym Emitent wykorzystuje wiaspark maszynowy obejmagy: tokarki
konwencjonalne, tokarki sterowane numeryczniefisghi ktowe i bezkiowe, frezarki konwencjonalne i
centrami CNC. Pozwala to na ggniccie wysokich parametréw jakcowych produkowanych efci.
Ponadto w procesie technologicznym Emitent wykadiggs wiasne linie technologiczne do obrébki
plastycznej, obrdbki galwanicznej oraz obrdbki tiepchemicznej. Pozwala to na zamjaie calego
procesu produkcyjnego w ramach jednego zaktaduwd@guna posiadane zaplecze produkcyjne Emitent
nie jest zmuszony do zlecenia podwykonawstwa naqzegolne procesy w cyklu produkcyjnym. Emitent
w miare posiadanych wolnych mocy produkcyjnych przyjmujéwniez zlecenia od podmiotow
zewretrznych na wykonanie okénych prac.
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Struktura przychodow ze sprzegya wyrobow gotowych w poszczegdllnych latach przedsta sie
nastpujgco (w tys. zi)

-

Widok nr 3 — oferta produktowa CSY S.A.

Lp. Region sprzedy 2008 2009 2010*
1. | Polska 6 653 5341 5 984
2. | Swiat 931 1180 408
Razem: 7584 6521 6 392

* Dane za Il kwartaty 2010 roku

Wartas¢ przychodéw Emitenta z tytutu sprzegtavyrobéw gotowych oscyluje w poszczegdlnych lataeh
poziomie 6,5-7,5 min zi. Spadek przychoddéw jakitg@is w roku 2009 byt wynikiem wycofania @i
kontrahenta zagranicznego z wazej ztazonych zamowig odngnie czsci do maszyn budowlanych.
Brak realizacji tego zaméwienia wphtma spadek przychoddw ze sprzagdeéEmitent przewidujeze roku
biezacym uda sj powrécic Spotce do poziomu przychodéw z roku 2008.

38

CSY S.A. Dokument Informacyjny



Widok nr 2 — komponenty oferowane przez CSY S.A.

Struktura przychodéw ze sprzegjatowarow i materialtdbw w poszczegdllnych latach plstawiata s¢
nasigpujgco (w tys. zt)

Lp. Region sprzedy 2008 2009 2010*
1. | Polska 196 129 135
2. | Swiat 0 0 0
Razem: 196 129 135

* Dane za Il kwartaty 2010 roku

Przychody ze sprzedp towaréw i materiatéw stanowiniewielkie co do wartei zrodto przychodéw
Spétki. Niemniej jednak przychody z tego tytulu ndzzaa sie wysoly rentowndci sprzeday na
poziomie 20-45%. Jest to dodatkoweddio przychodéw Emitenta. Przychody na tym pozemi

uzyskiwane g wytacznie ze sprzeds towardw dla kontrahentéw krajowych.

Struktura przychodoéw ze sprzegjaustug w poszczegdinych latach przedstawiatargskpujgco (w tys.

zh)
Lp. Region sprzedy 2008 2009 2010*
1. | Polska 1695 880 857
2. | Swiat 0 0 0
Razem: 1695 880 857

* Dane za |l kwartaty 2010 roku

Emitent w ramach prowadzonej dziatalob uzyskuje przychody ze sprzega ustug — obrébka

mechaniczna oraz obrébka cieplna i cieplno-chemaicZtmiana wartici przychodéw na tej pozycji w
poszczegolnych latach jest odzwierciedleniem kdktiny panujcej w brary motoryzacyjnej, maszyn
budowlanych oraz rolnictwie. Emitent przewidujee w miag wzrostu produkcji wyrobéw gotowych
wiasnych przychody z tytutu sprzegaustug lgda ulegaty systematycznemu zmniejszeniu. Uniezaleo
Emitenta od zledepodmiotow zewegtrznych.

Laczny warté¢ przychoddéw ze sprzeghaw latach 2008-2009 i po Il kwartatach 2010 rgkaedstawiata
sie nastpujaco:

Sprzeda w poszczegdlnych latach 2008-2009 oraz za 9 ug2010 (w tys. z})

2008 rok 2009 rok 9 m-cy 2010 rok
wyroby whasni 7 58¢ 6 521 6 39z
ustugi 1 69¢ 88( 857
towary i materiat 19€ 12¢ 13E

Razem: 9475 7 530 7 385

Zrédto: dane Emitenta

Emitent za 11l kwartaty 2010 rok uzyskat przychotly sprzeday na poziomie poréwnywalnym z catym
rokiem 2009. W znacznym stopniu ulegly wzrostowdyghody z poszczegdlinych pozycji w odniesieniu
do roku ubiegtego. Réwniew poréwnaniu z rokiem 2008 raoa zaobserwowawychodzenie Emitenta z
zastoju. Warté przychodow ze sprzegha wyrobow wiasnych za Il kwartalty 2010 roku jestarznie
powyzej poziomu jaki zostal oggnicty w analogicznym okresie roku 2008. Zmniejszenileglty
przychody ze sprzedw ustug, co jest wynikiem zwkszenia naktadéw na produkajtasn.

W ramach dziaka marketingowych i reklamowych Spétka opracowataal@ produktéw i towarow
handlowych. Katalog ten stanowie¢éz materiatéw reklamowych jakie wykorzystywanedp podczas
imprez targowych i podczas negocjacji handlowych.

Istotnym elementem strategii Emitentadbie uczestniczenie w targach i podobnych imprezaicz
zawieranie umow handlowych w krajach Europy Wscligjd@daniem Zargdu Emitenta, region ten jest
dopiero na wczesnym etapie inwestycyjnym i rynkibtela charakteryzowaly sidwza chtonndcia na
czesci samochodowe oferowane przez SpotRotencjat rynkéw tego regionu pozwala énieadzieg, iz
kierunki te stanowi beda w najblizszym okresie znagze zrédto przychoddéw ze sprzedawyrobow
gotowych. W chwili obecnej Emitent zainteresowaest jwspotpraca z prednikami handlowymi z tych
krajow. Stwarza to mdiwos¢ zawarcia konkretnych uméw bez koniecfmioponoszenia nakladéw
inwestycyjnych na tworzenie whasnych struktur. Jestownie: fatwiejszy sposéb na dotarcie z ofert
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produktovg Emitenta do odbiorcow Kaowych. Naley liczy¢ sie jednak z sytuagj iz marze uzyskiwane
przy tego dziatalnéi beda nizsze od maliwych do uzyskania w ramach samodzielnej dziakdno

Podstawowym celem rozwojowym, jaki stawia sobie tenti w kolejnych latach dziataléd jest
zwigkszenie dynamiki rozwoju produkciji i sprzeglaEmitent w kolejnych latach prowadzonej dziatalrio
starat st rozszerz§ obszar prowadzonej przez niego dziatdébmchandlowej. Bigacy rok dziatalnéci

Emitent zamierza zakezy znacacym wzrostem przychoddw ze sprzegajak réwniez wyzszym
wynikiem finansowym. W perspektywie kolejnych 2 Enitent przewidujeze wielkas¢ sprzeday ulega

bedzie dynamicznemu wzrostowi.

Na rynku istnieje wiele podmiotow o ziatinym do Emitenta profilu produkcjia®ne na ronym poziomie
zaawansowania technologicznego. Stwarza to szalhs Emitenta w przypadku realizacji strategii
nakierowanej na akwizygj Przegcie lub pohczenie Emitenta z innymi podmiotami z bignczesci
samochodowych dulzie skutkowato znacznym spadkiem kosztéw gduiz administracji oraz wptynie
pozytywnie na rozszerzenie palety oferowanych wgvab Efektem takich dziata bedzie znaczce
zwickszenie przychodéw ze sprzeglaz jednoczesnym ograniczeniem kosztéw, czego efekdzie
poprawa rentowrigi prowadzonej dziatalréci produkcyjnej.

Stwarza to réwnie mazliwosci dokonywania zakupéw towaréw i materiatéw po ktsaniejszych cenach i
na lepszych warunkach. Jest to sprawa istotna diieBta z uwagi na procentowy udziat materiatow w
cenie finalnej produktu. Wysoka jadooferowanych przez Emitenta produktéw wtasnych gebistym
ograniczeniem w dynamicznym wZode sprzeday. Konieczndé¢ utrzymania wysokich parametrow
produkcji wymusza stosowanie nie tylko ¥davych materiatéw i surowcow, ale rowuai@rzestrzeganie
rezimu technologicznego, ktory jest czasochtonny izkowny. Niemniej jednak jakdé produktow w wielu
przypadkach jest zdecydowanie bardziej przemaeyap do inwestorow czynnikiem nniska cena.

CSY S.A. poprzez systematyczny wzrost sprzgdadziat w imprezach targowych oraz beggaonie
kontakty z najwgkszymi odbiorcami aizyt bedzie do umocnienia swojej pozycji rynkowej oraz
zwigkszenia rozpoznawaldo marki swych produktéw. Dzialania te powinny pgozg¢ sie zarbwno na
dynamile przychodéw jak réwniewyniku finansowego.

Celem CSY S.A. jest uzyskanie bardzo silnej pozywi rynku krajowym w produkcji e%ci do
samochodéw ezarowych, maszyn drogowych i maszyn rolniczych. @ejest rownie pokazanie sijako
solidny partner w odniesieniu do kontrahentéw zZoyeuropejskiego. Jest toduwyzwanie dla Emitenta
w perspektywie najhbtszych lat.

4.12.1.3. Wielkg¢ i struktura sprzeday

Emitent w latach 2008-2009 oraz po Il kwartaltachl@ roku uzyskat przychody ze sprzeglaz
nastpujacych grup produktow:

Lp. skiadniki sprzedazy 31.12.2008| 31.12.2009 30.09.2010
[wtys. zi] [w tys. zi] [w tys. Z]

1. | Przychody netto ze sprzegaproduktov i ustuc 9 27¢ 7 401 7 24¢

2. | Zmiana stanu produktc 0 0 0

3. | Przychody netto ze sprzegatowarow i materiatoy 19€ 12¢ 13E

4. | Przychody netto ze sprzedgy 9475 7 530 7 385
5. | Wartai¢ sprzedinycl towaréw i materiatoy 161 96 72

6. | Zysk ze sprzeday 1563 1179 1299

Zrodio: dane Emitenta

Na przestrzeni dwoch kolejnych lat oraz za Il kiséyr biezagcego roku obrotowego nmipa zaobserwowa
iz struktura przychodéw opieraesiv gtéwnej mierze na sprzedaproduktow wilasnych Emitenta. Taka
struktura przychodow agjanych przez Emitenta uksztattowata sid roku 2004, kiedy to nagiito

wydzielenie Spoitki ze struktur lfawskich Zakladowmptawy Samochoddéw S.A. Zakupy kolejnych maszyn

i urzadzen pozwolity na systematyczny wzrost przychodéw zezegay produktéw wiasnych. Emitent
przewiduje, z zachowanie obecnej strukturgdzie maliwe w okresie najbliszych 2 lat. W piniejszym
okresie niezbdne stanie siodnowienie parku maszynowego i paaie wekszego nacisku na produkdj
sprzeda wyrobow wilasnych. Wplynie to niaipliwie na struktug przychodéw ze sprzegha oraz na
osiggary rentownd¢ prowadzonej dziatalrioi.
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Emitent wskazujeze gtdbwnym rynkiem zbytu na produkty oferowane proézgo jest rynek krajowy.
Sprzeda wyrobow wiasnych na rynki zagraniczne nie jestdz#éen dzisiejszy znaca. Wynika to z
wysokich cen jednostkowych oferowanych produktévazorsytuacji makroekonomicznej jaka miata
miejsce w gospodarcéwiatowej. Niemniej jednak wysoka jai® oferowanych produktéw wymusza
wykorzystywanie w procesie technologicznym matérab najwyszej jakdci co uzasadnia wysalcere
produktu finalnego. State zamowienia realizowana dbbiorcéw zagranicznycha spotwierdzeniem
wysokiej jakaci oferowanych produktéw. Emitent liczie w kolejnych latach uda mugsivprowadzé na
rynki zagraniczne w szerszym zakresie wlasne priydd@& sprzeday i przychody z tego tytutu znagzo
WZzrosn.

4.12.1.4.Gtéwnérodta przychodoéw i kosztéw

Emitent w latach 2008—2009 oraz za Il kwartaty @@@ku uzyskat nag

pujace wyniki finansowe:

Ip pozycja 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
) [w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zH]

1. | Przychody ze sprzedaproduktow i ustug 9279 7 401 7 249
2. | Przychody ze sprzedatowarOw i materiatow 19¢ 12D 135
3. | Zysk ze sprzeday 1563 1179 1299

4. | Pozostate przychody operacyjne 11 21 79
5. | Zysk z dziatalndsci operacyjnej 573 - 158 - 36

6. | Przychody finansowe 2 2 952 109

7. | Zysk brutto 528 2717 2]

8. | Zysk netto 412 2135 - 28

Zrédto: dane Emitenta

Emitent utrzymuje poziom sprzedana poziomie 7,5 — 9,0 min zt wegju rocznym. Gtéwnynrrodiem
przychodéw dla Emitentagsprzychody ze sprzedg produktow wiasnych. W obszarze prowadzonej
dziatalngci w 2009 roku w relacji do 2008 roku odnotowané&®8padek przychodéw. Najgkiszy spadek
przychodéw ze sprze#ha dotyczyt dostaw wewgirzwspoélnotowych do wioskiego kontrahenta, ktéry w
duzym stopniu odczukwiatowy kryzys gospodarczy. ROwniev odniesieniu do pozostatych pozycji
przychodéw mena zaobserwowaw roku 2009 spadek ich waém w odniesieniu do roku 2008.
Tendencja ta zostata odwrdcona wzhym roku obrotowym. Zdaniem Emitenta utrzyguyj sk wzrost
gospodarczy w kraju i powolne wychodzenie gospddazagranicznych z kryzysu pozwaapa
optymistyczne spojrzenie w przysgo Powr6t Emitenta do przychoddéw na poziomie 9,0 mhlpozwoli

na uzyskanie zadawadapj rentownéci.

Wartaici przychoddw ze sprzegha corocznie zwikszana jest, w niewielkim stopniu, poprzez przychod
ze sprzedsy towaréw i materiatow. Rentowsé sprzeday towardw i materiatow jest stosunkowo wysoka
i wynosi od 25 do 40%. Wynika to gléwnie ze spekyfiprzedawanych towardw i ich wysokiej jagko
Emitent z uwagi na zawarte kontrakty przewiduje @efjnym roku wzrost przychodéw a tym samym
wzrost wypracowanego zysku na poziomie zysku zeesjaty i zysku operacyjnego.

Znaczca pozych pod wzgédem wartéci przychoddw stanowiprzychody finansowe. Emitent w ramach
prowadzonej dziatalrsei dokonywat inwestycji kapitatowych w instrumerfigansowe dogpne na rynku

regulowanym oraz na rynku NewConnect. Z uwagi nasgwowy przedmiot dziatal§oi Emitent
dokonat w wrzéniu biezacego roku wydzielenia zorganizowaneje&z przedsgbiorstwa obejmujcej
Dziat ds. Inwestycji Finansowych. Z tytulu wydziela zorganizowanej e#ci przedsgbiorstwa i
wniesienia jej w postaci aportu rzeczowego do imnpgdmiotu Emitent prezentowdoedzie w swoich
aktywach trwatych pozygjinwestycje diugoterminowe.

Emitent w zwgzku z prowadzog dziatalnascig ponidést w omawianych okresach napujgce koszty
(dane w tys. z}):

: 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2010
Ip. pozycja [wtys. zf] [w tys. zi] [w tys. zf]
1. | Kosztysprzedanych produktéw, towar 7 91% 6 351 6 08¢
2. | Kosztysprzeday 91 25¢ 263
3. | Koszty ogblnego zagzlu 884 95¢ 113:
4. | Pozostale koszty operacy 26 142 19
5. | Koszty finansow 48 77 52

Zrédio: dane Emitenta
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Poszczegolnie sktadniki kosztéw dziatadociooperacyjnej zostaly przedstawione i opisane belianize;.
Struktura kosztéw operacyjnych jest typowa w odeig@si do spotek produkcyjnych. Giowrpozych
kosztow operacyjnych jest zycie materialdbw i energii stanoyge ok. 50% kosztéw operacyjnych.
Wielkos¢ tych kosztéw zdaniem Emitenta zostanie zredukowarelejnych latach gtéwnie z uwagi na
przewidywam modernizagj parku maszynowego, jak rownie uwagi na zmiappolityki zaopatrzenia w
niezlydne do produkcji materiaty i surowce. Kolgjpozycp kosztows s3 wynagrodzenia. Emitent poprzez
systematyczawymiare parku maszynowegmgy¢ bedzie do ograniczenia tej pozycji kosztowej. Zakup i
modernizacja nowych maszyn powinna wpl/ma zmniejszenie zatrudnienia, zmnigjenergochtonni@

a zarazem wplynpozytywnie na wzrost wydajdoi produkcji. Z uwagi na wzrastgjy portfel zaméwié
nie jest maliwe znacace ograniczenie zatrudnienia a tym samym skokowaigszenie kosztow
wynagrodzé. Emitent przewiduje réwnie ze w kolejnych latach uda muesimniejszy koszty ustug
obcych. Z uwagi na pozyskany kapitat oraz posiademeki z dotacji unijnej madiwe bgdzie prowadzenie
procesow technologicznych w sposohgly, co wpltynie na zmniejszenie zlécerzekazywanych do
podmiotéw zewetrznych. Obnienie kosztéw ziycia materiatdw i energii oraz kosztéw ustug obcych
powinno wplyraé na zwekszenie rentowniei prowadzonej dziatalrici.

Strukture kosztow w uktadzie rodzajowym poniesione przez tEnta w latach 2008-2009 oraz za lll
kwartaty 2010 roku w ukladzie rodzajowym przedstawbnigsza tabela (dane w tys. z}):

i ) 2008 2009 30.09.2010
Ip. koszty w uktadzie rodzajowym
[w tys. zf] [wtys. zf] [w tys. zi]
1.| Koszty operacyjne: 8 847 7787 7 502
2.| - warta¢ zakupu towardw i materiatow 161 96 72
3.| - amortyzacja 121 126 121
4.| - zwycie materiatléw i energii 4 409 3753 3795
5. - ustugi obc 165 148t 1227
6.| - podatki i optaty 52 33 33
7.| - wynagrodzenia 1925 1823 1767
8.| - swiadczenia na rzecz pracownik 48t 43¢ 452
9.| - pozostate koszty 32 34 35

Przychody z pozostatej dziatakod operacyjnej wyniosty 21 209,27 zi, natomiast &gsz pozostatej
dziatalngci operacyjnej, powstate gtéwnie w wyniku aktuatigawartosci aktywow niefinansowych,
uksztattowaty si na poziomie 111,6 tys. zt. Zysk na sprzgdgomniejszony o ujemny wynik na
pozostatej dzialalnii operacyjnej dat stratz dziatalndci operacyjnej Spotki na poziomie 158,3 tys. zt.
Odwrotna sytuacja przedstawiatg s przypadku dziatalni finansowej Spétki. W omawianym okresie
przychody finansowe wyniosty 2 952,2 tys. zt co ergwnaniu z niskim poziomem kosztéw finansowych
77,2 tys. zt (w tym gtownie odsetki od zgginictych pazyczek) dato zysk z dzialaldo gospodarczej na
poziomie & 2 716,7 tys. zt.

Na ostateczny wynik finansowy Spoétki mialty wplyw abiagzkowe obcizenia w  kwocie
581,3 tys. zt. Wynik netto Spdtki za okres 01.031-12.2009 r. wynidst 2 135,4 tys. zt zysku i bghpd
czterokrotnie wgkszy od zysku za rok poprzedni. Wyniki finansoweRpsa z roku na rok coraz lepsze
(za rok 2004 strata w kwocie 39,7 tys. zt, za rOR2zysk 23,4 tys. zi, w 2006 zysk 183,3 tys.wzR007
zysk 374,5 tys. zt, w 2008 zysk 411,9 tys. z}).

4.12.2. Opis rynku, na ktérym dziata Emitent

Przemyst motoryzacyjny odgrywa kluczgwole w gospodarce europejskiej ze wadlil na swoj udziat w
wielu innych dziedzinach przemystu, takich jak prkcia czsci i podzespotéw, elektronika, informatyka,
telekomunikacja i logistyka. Poprzez zapewnienisakjch wptywow z handlu zagranicznego, podatkow
oraz wdraania najnowszych technologii, wptywa na umocniep@zycji Europy i zwgkszenie jej
konkurencyjnéci naswiatowych rynkach.

W ostatnich latach szczegodlnie region centralneyschodniej Europy stat gicelem zagranicznych
inwestycji bray motoryzacyjnej, co pozytywnie wptywa na jego gtadzwoj. Sytuacja w krajach Europy
Srodkowej i Wschodniej objawiagizmianami poziomu mocy produkcyjnych. Bagupa danych Agencii
Informaciji i Inwestycji Zagranicznych, napa zaobserwowa jak obecne zdolrfgi produkcyjne w
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wysokaci 2,4 min aut w tych krajach, agiig w roku 2010 wielké¢ 5 min szt. Wolne moce grupy Ford,
VW, Opel/Saab, Renault i Fiat w krajach Europy Zsdrtiej wynosz obecnie 3,5 min szt.

Brarza motoryzacyjna jest bardzo specyficzna. Wgia ja silna standaryzacja i nacisk na jakoTo jeden

z nielicznych sektoréw, w ktérych poddostawcy sre taki wptyw na kacowy produkt. Sytuacja polskiej
brarzy motoryzacyjnej wpisuje siw tendencje w dziedzinie globalnej produkcji, dorich - jak podaje
PAIlilZ — nalezy zaliczyt takie procesy jak:

- rywalizacja i zarazem kooperacja; procesy M&A.(RBA i Toyota; VW i Mercedes),

- wzrost znaczenia poddostawcow nadgan etapie powstawania pojazddow,

- poszukiwanie poprawy efektywfm procesow: nowe techniki produkcji i zadzania,

- obnizanie kosztéw produkcji: realokacja zaktaddéwdb poszczegoélnych etapow produkcji (np. Porsche
Cayenne),

- wzrost nagzenia sit konkurencyjnych - konkurencja globalnavingracze np.: Chiny i Indie).

Obraz rynku czesci silnikowych

Omawiajc powyszy aspekt naly zdefiniow&, co tak naprawg rozumiemy przez rynek egci
silnikowych. Odczytujemy powysze sformutowanie jako ztenie dwdch grup asortymentowych.
Pierwsz z nich jest ,ctzka” silnikbwka, a wec te elementy, ktérych zastosowanie jest nidme do
wykonania gtownej naprawy silnika. Do tej grupy zamy zalicz¢ np. ttoki, piecienie, korbowody,
gtowice, zawory, panewki czyzaiszczelnienia silnika. Wszystkie poisyge czsci zamienne sktadajsie
na zestaw ,reanimacyjny”, ktéry w mdych konfiguracjach jest stosowany do prawidtowegdkonania
powaznych napraw silnikowych.

Drug grum sa elementy eksploataciji okoto-silnikowej, agwite czsci zamienne, ktéregsw duzej mierze
wykorzystywane do zapewnienia pojazdowi spetnigmiaistawowej funkcjisrodka transportu. W tej
grupie asortymentowej nana wyr@nié¢ np. filtry, elementy rozrmu, $wiece, przewody zaptonowe, paski
klinowe oraz te uszczelnienia, ktéreveymagane do szybkich napraw eksploatacyjnych.

Rynek silnikowych cgsci zamiennych nie dnlzie dynamicznie wzrastal w napdizych latach jednak
pewna stabilizacja w tym przypadku jest zaleZta tendencja, ktgr obserwujemy jest zwrana z

ogromnym importem zywanych pojazdéw z UE na rynek krajowym. Nagleoczekiw& stopniowej

kanibalizacji technicznej niesprzedawalnych pojazdé&torych podzespoty rychto trafido obrotu, co
maoze spowodow& wahania okresowe w zakresie obrotuzdmymi elementami silnikowymi jak np.
gtowice, waty korbowe czy rozgdu.

Reasumujc rynek silnikowych cgsci zamiennych jest obszarem stabilizacji, niewmdid wzrostu
wartgici sprzeday oraz stopniowego umachiania siajlepszych dystrybutoréw, ofesalych najwyszy
poziom jakdci obstugi oraz oferowanego asortymentu. Rozwojtedar sprzeday jaki ma miejsce
kazdego roku jest wynikiem przejmowania kontaktow Hangch z istniegcymi odbiorcami innych firm
oraz umacnianiu wtasnej sieci sprzeglaw regionach Polski, a tak przemylamg wspéiprag z
najwickszymi dystrybutorami w kraju.

Podczas IV Konferencji Niezaleego Rynku Motoryzacyjnego zaprezentowano podsumi@weynku
czgsci motoryzacyjnych na tle kryzysu w roku 2009. Skmp st na wynikach dystrybucji ezci w
segmencie osobowym,egarowym jak rownie transporcie, gdyjak stusznie zauwano sprawy tegze
soly $cisle powhzane.

W badaniu zanalizowane zostaty wyniki najkszych Dystrybutoréw ezci motoryzacyjnych w Polsce.
W tym roku wyniki zestawienia nioa uwaaé za bardziej szczeg6toweznte sprzed roku, poniewa
przedstawione zostaty w formie ,Top trojek”, a njgop pigtek” jak to miato miejsce w 2008r.
Wyniki poszczegélnych Dystrybutorow nie zostaly mmentowane z powodu wyraych préb
zainteresowanych firm. Jednak naleuwazac, ze ostateczna forma przedstawienia wynikow, dla oséb
scisle zwigzanych z braiy jest wyptkowo ceng informacj.

Wedtug prognozy dcznie szacowane przychody pierwszej 15 firm - ngggaych Dystrybutoréw
czesci, wyniogg w 2009 roku ponad 5 miliardéw 700 milionéw zitotychbedzie to przyrost o 9,8%.
Zatem mana zaryzykowa stwierdzenieze kryzys lideréw si nie tyka. Widé takze, ze dynamika od lat
spada. Spadta rowriienv poréwnaniu ze stabym rokiem poprzednim, aléwietle trwapcego kryzysu
wyniki te mazna uzna za stosunkowo dobre.
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Jednak naley podkreli¢, ze przedstawione wyniki zawiegajowniez eksport tych firm i inne dziataldoi
jak sprzeda czsci do samochodow etarowych. Dlatego niegsdokladnym obrazem polskiego rynku
czesci zamiennych.

Dnia 16 marca 2010 w Centrum Prasowym PAP w Warszaniata miejsce prezentacja raportu
Stowarzyszenia Dystrybutoréw i Producentéw ¢z Motoryzacyjnych (SDCM). Organizacja ta,
reprezentyjca firmy zajmugce sé produkchp i dystrybucyi czsci motoryzacyjnych, podfa sk
przygotowania raportu, obajmpgo mity dotyczce rynku motoryzacji, przede wszystkim kwestii
zwigzanych z know-how w przenglg motoryzacyjnym.

Rynek motoryzacyjny, dzieli sina dwa segmenty - niezaig/ i koncernébw samochodowych. Mima, i
oba g ze soh scisle zwigzane i wzajemnie od siebie uzaténe, to w zakresie sprzegeczgsci wyraznie

ze soly konkurup. Widat to szczegdlnie przy dyskusjach o tworzeniu pravegacego regulowa branze
motoryzacyjn.

Koncerny samochodowe, zabiegajo prawo dajce im monopolistyczn pozycg na rynku, mog
doprowadz do sytuacii, 4 niezalene podmioty pozbawione zostaprawa do prowadzenia dziataked
gospodarczej, a kierowcy prawa wyboru gdzie i puzyciu jakich czsci mogy naprawig swoj wiasny
samochod.

Takie podejcie koncernéw samochodowych jest wielce niespraied gdyz to wiasnie niezalenym
producentom czci brarra motoryzacyjna zawdgiza rozwdj i innowacyjrig. To oni bowiem g w
gtéwnej mierze autorami zmian i pept w motoryzacji. Konkurac ze sob, niezaleni producenci a8
do 10% wiasnych przychodow inwestuy rozwoj, prace projektowe oraz w nowe technolobjiie mana
zapoming, iz w Polsce dziata blisko 900 takich firm. Jednynrzytaddw jest firma Bosch, ktéra niemal
co godzig patentuje nowy wynalazek. W ten sposob niezalproducenci tworg prawdziwe know-how,
oferugc nowe rozwizania koncernom samochodowym. Za przyktad podajngate systemy hamulcowe
firmy Lucas, ATE czy Bendix, uklady zawieszenia,steyny ABS/ESP, filtry ,dlugodystansowe",
reflektory ksenonowe i wiele, wiele innych.

Wedtug danych Ministerstwa Gospodarki z 2008 rakwestycje firm z braky motoryzacyjnej w
Specjalnych Strefach Ekonomicznych wyniosty 16 mtbtych, czyli 1/3 ogdlnych nakladow
inwestycyjnych w Polsce.

Niezalezni producenci ogici motoryzacyjnych w Polsce zatrudnial08.500 oséb, co stanowi 81%
catkowitego zatrudnienia w przeghy motoryzacyjnym. Ponad 40%odkéw finansowych uzyskanych
przez przemyst motoryzacyjny z eksportu przypadapraducentéw ogci motoryzacyjnych- wartg
sprzeday poza granice kraju wynosi blisko 20 mid ztotych.

W czasie konferencji zaprezentowanoziaklane z raportu dotygze segmentu dystrybutorowedzi oraz
warsztatéw- kolejnych ogniw niezaleego rynku motoryzacyjnego. W Polsce istnieje ol@B0 punktow
hurtowej sprzedey czsci. Dystrybutorzy tworz ponad 10.500 miejsc pracy i genaryrzychody na
poziomie okoto 9,6 mld zt (dane za rok 2008ednio w Polsce na kde wojewddztwo przypada ponad
39 punktéw hurtowej sprzegha czesci. Okoto 600.000 sztuk egci trafia codziennie do sklepow i 18.500
niezalenych warsztatow. Te ostatnie zatrudgigonad 86.000 oso6b, a ich przychodygsi 19 mid
zlotych rocznie. W Polsce na 1 warsztat niezajeprzypadasrednio 908 pojazdéw, podczas gdy na
warsztat autoryzowany, np. Volkswagena, blisko 00.8ut tej marki.

To konsument, w oparciu o swoje #izvosci finansowe i okréone potrzeby powinien decydowa tym,
gdzie, w jakich warunkach i za ile chce napravewd] samochod. Woldé wyboru to jedna z
najwaniejszych cech gospodarki rynkowej. Dotyczy ona miéw warsztatow- w tym autoryzowanych-
swoboda wyboru e#ci stosowanych do naprawy, bez ograniczearzucanych przez koncerny
samochodowe. Tak dystrybutorzy ogci musz mie¢ swobod dostpu do czsci- takze oryginalnych,
oraz tzw. zmonopolizowanych, czyli produkowanychear koncerny samochodowe. Wszystko po to, aby
zmotoryzowany konsument moégt serwiséwianaprawig swoj samochd6d w konkurencyjnych cenach,
korzystajc z szerokiego wyboru e&i, w warsztacie przez siebie wybranym.

Celem zaprezentowanego raportu jest pokazemieyiezaleny rynek motoryzacyjny (IAM) ma istotny
wktad w gospodark a niezaleni producenci cgci reprezentyj przemyst motoryzacyjny w stopniu nie
mniejszym ni koncerny samochodowe (VM). Bez niezailgch producentow gZci, wigksza¢ pojazdow
w ogole nie mogtaby zjecha linii produkcyjnej. W obliczu kryzysu nie naa wic skupid si¢ tylko i
wytacznie na pomocy publicznej dla koncernéw samochgdbw ktérych dzialania - jak wida-
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wymierzone g przeciw rynkowi niezalenemu. Brak wsparcia dla rynku niezalego bytby jak podcinanie
gakzi, na ktorej siedzimy- Polska jest bowiem znanaEwropie jako zagbie produkcji czsci
motoryzacyjnych.

Przysziasé i wyzwania branzy motoryzacyjnej w Polsce

Branzg motoryzacyja czeka teraz bardzo ciekawy czas. Z jednej stroaynynoptymistyczne prognozy
wzrostu produkcji i perspektywy rozwoju catego prgstu motoryzacyjnego, zwiaszcza w kot
umachniagcej st konsumpcji wewetrznej i bliskiej perspektywy wégia do strefy euro. Z drugiej strony
wiele wyzwa takich jak: silny kurs polskiej waluty, a co zartyidzie mniejsza optacalééd eksportu;
konkurencja ze strony nowych cztonkéw Unii EuroRigps - Rumunii i Bulgarii; a take cala sfera
zwigzana z sytuagjna rynku pracy i dylematami jak pozyskitvaowych pracownikéw oraz utrzyma
motywow& juz pracujcych. Dodatkowo pracodawcy muszadzt sobie z pregj na podnoszenie
wynagrodzé w obliczu rosgcych kosztow pracy. Ligz na zmiany w polityce podatkowej, popraw
infrastruktury oraz ograniczenie biurokratycznejramistracji paistwowej mamy nadziej ze wspoétpraca
wszystkich podmiotéw tworzych rynek motoryzacyjny w Polsce, umocni jeszcaelbiej pozygj brarzy
automotive.

4.12.3. Strategia rozwoju:

Penetracja rynkéw

W zwigzku z dug barieg wejscia z wyrobami na rynek pierwotny (wymagana wyselspecijalizowana

technologia produkcji) Spoétka skoncentrowata swdpgatania na dotarciu do odbiorcow w segmencie

producentdw i dealerow e&i zamiennych do autobusow, samochodéwezariowych, maszyn

budowlanych, rolniczych itp. W tym celu Zatzi pracownicy Spotki odbyli spotkania beZpednio u

poszczegblnych podmiotdw wychedzz zalaenia, ¥ bezpdrednia prezentacja wyrobdéw i mwvosci

produkcyjnych jest najwkeiwsz formg dotarcia do odbiorcy Kmowego.
HYDRO-VACUUM S.A., Grudglz — najwkksza polska fabryka pomp i wyrobow pompowych.
Pierwsze dostawy dla tego odbiorcy Emitent rozploazgrudniu 2008 roku.

= KRAJ sp. z 0.0., Kutne producent maszyn rolniczych i sadowniczych dpialaw grupie UNIA
Group. Emitent rozwigt wspoélprag w zakresie produkcji czopéw do maszyn rolniczych i
sadowniczych.

= Sklep Fabryczny ,UNII” Zaktadu Maszyn Rolniczychru@zizdz — sklep fabryczny firmy UNIA sp. z
0.0. z Grudzjdza - producenta maszyn i gdzeh do przedsiewnej uprawy gleby. Podstawavferty
sklepu fabrycznego Uniiasczséci zamienne do maszyn wyprodukowanych przez zakiddA
Grudzidz. Oferta obejmuje rownieczesci zamienne do innych maszyn produkowanych przetAUN
GROUP.

» PPUH ,STALDEK” Jerzy Grajkowski, Brodnica firma, ktérej profil dziatalnéci obejmuje: ustugi
$lusarki ogdlnej, instalacje sanitarne, instalagetalnego ogrzewania, pokrycia dachowe, produkcja
przendgnikoéw rolkowych, maszyn i ugdzen dla chtodnictwa, konstrukcje ze stali kwasoodppine
aluminium. Nawazalismy wspotprae w zakresie produkcji czopdw.

» Firma Produkcyjno-Handlowo-Ustugowa ,PASPOL” Stakaiw Pawlicki, Nowe Miasto Lubawskie —
zamowienie na wykonaniub i naketek.

= SOLARIS BUS&COACH S.A., Oiska — producent nowoczesnych autobuséw miejskich,
miedzymiastowych, turystycznych, trolejbusow, az@lautobuséw specjalnych. Emitent ngzeit z
firma wspotprae gtéwnie zakresie produkcji kot pasowych.

= SWEDWOOD POLAND sp. z 0.0., Lubawaproducent mebli dla szwedzkiej IKEI. Emitent
wyprodukowat dla tego podmiotu trzy pozycje asomyitowe.

= BAF sp. z o0.0.,, Milanéwek producent cgci do naczep, przyczep i zabudow. Firma tazy
jednorazowe zamdwienie euby.

= NEWAG S.A., NowygBz — produkcja, naprawa i modernizacja taboru szymowé&irma ta zigyta
jednorazowe zaméwienie na wykonanie partii protoagowek kulistych.

Zarzd Spotki wyznaczyt cele marketingowe i zgdeze pozwalace na dynamiczny rozwdéj podmiotu w
oparciu o zakres prowadzonej dziataicio Gtdwnym celem marketingowym bylo pozyskanie golw
rynkéw zbytu dla produktéw oferowanych przez Emige W tym celu Zargd odbyt wielokrotne spotkania
z partnerami handlowymi na terenie Europy Wschddwietym Rosji, Rumunii i Butgarii. Zdaniem
Zarzdu perspektywy wégia na nowe rynkigobiecujce i Zarad Spotki waze z tym dalekosizne plany.
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Ponadto Emitent pragnie dok@nawickszenia produkcji w oparciu o inwestycje we wiaspgrk
maszynowy. Zarm Spotki zamierza dokobasprzeday starych maszyn, ktore posiaglamniejsza
wydajna¢ i w to miejsce dokortazakupu nowych. Wizat sie to bedzie z koniecznéia poniesienia
naktadéw inwestycyjnych, lecz w perspektywie rokozhiwe jest ich pokrycie wynikage ze wzrostu
wydajngci produkcji i oszcgdndsci energii.

Kolejnym celem bdzie utrzymanie i zwkszenie zamowie na wyroby Emitenta przez dotychczasowych
kontrahentéw z terenu Europy Zachodniej. Emitentepiduje, ze z uwagi na powoln poprave
koniunktury na rynku budowlanym w tej@zi Europy uda si pozyska kontrakty co najmniej w tej samej
wysokaci jak w roku bigacym.

W zakresie zamzania Spotk planowane jest wdeéenie zargdzania firmy w ptaszczyznach:
- strategicznej,

- finansowej,

- biznes procesowej,

- projektowe;j.

Zarzdzanie strategiczne odbywéedzie s¢ w oparciu 0 opisani zatwierdzog przez Ra¢ Nadzorcz
strategé rozwoju Spoétki w krétkim rocznym i diszym 3 letnim planie. W omawianym dokumencie
przedstawione zostansposoby oggniecia zaplanowanego rezultatu, istotnego z punktuzeridh
akcjonariuszy Spotki. Gtownymi elementami stratéogida:

1. analiza zewgtrzna,

2. analiza wewgtrzna,

3. wybor strategii rynkowej,

4. cele do oggniecia.

Zarzdzanie finansowe Spdlk realizowane jest w oparciu o oba@®ujace przepisy prawa oraz
zatwierdzone wewgirzne biznes procesy i instrukcje zmiegz®j do stworzenia corocznego batl
Spotki oraz jego konsekwentmealizacg.

Celem zarzdzania poprzez biznes proces jest stworzenie jgdnorganizacji pracy, ktéra pozwoli na
egzekwowanie obowzkow w odniesieniu do dotychczasowych pracownikéwpozwoli na szybkie
wprowadzanie nowych pracownikbw do powierzanegoremak obowizkow. Posiadanie opisanej,
wdrazonej i sprawdzonej technologii pracy zawénej z prowadzen dziatalndcia stanowé bedzie
konkurencyjia przewag Spotki nad innymi podmiotami.

Gléwnym celem zarglzania projektowegochlzie realizacja strategii Spétki w oparciu o plaeglizacji
poszczegolnych etapdéw strategii. Wigknie modelu zagzizania projektami pozwoli Spotéeedzic tempo
realizacji poszczegdlnych zadav ramach projektu, podejmowadziatania korygujce w przypadku
op&nien, a w konsekwencji ocehibiezacy stan prac nad projektami i oszacéwgoziom kosztow
wynikajacych z realizacji projektu.

4.13.0pis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicaych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres obgty sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym.

Emitent dokonywal w okresie aftym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w rsmiefn
Dokumencie Informacyjnym nagtujacych inwestycji krajowych:

1) Naktady inwestycyjne:
W 2009 r. warté&¢ naktadéw inwestycyjnych wyniosta 267,4 tys. zH0@ne naklady inwestycyjne
przeznaczone byly na :
a) grupa maszyn i updzen
- tokarki - 159,4 tys. zi,
- frezarki - 43,9 tys. zt,
- szlifierki - 28,6 tys. zi,
- sprzt elektroniczny - 13,5 tys. zi,
- mikroskop - 5,7 tys. zi,
- pozostate maszyny i ydzenia -16,3 tys. zt.
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Zaliczka na zakup gruntu — 200 tys. zt
b) wptacona zaliczka na zakup gruntu — 200 tys. zt.

Whplata zaliczki zwgzana byta z planami Emitenta odn@ budowy nowej siedziby Spotki. Z uwagi na
dotychczasow lokalizacg — centrum miasta ltawa — zasadne staje izeniesienie dziataldoi
produkcyjnej na obrze& miasta. Dodatkowo wysokie wymagarieodowiskowe oraz konieczgd
ponoszenia kosztéw zgdanych utrzymywaniem budynkéw i magazynéw w stagednym z normami
wymagato od Spotki znacznych naktadow. Zmiana sigdbedzie wizata s¢ z dwymi ograniczeniami
kosztow zwgzanych m.in. z energochionduly zakladu (lepsze parametry izolacyjne), lepsze
wykorzystanie powierzchni produkcyjnej, ograniczekiosztéow zwjzanych z utrzymaniem budynkow.
Emitent pragnie sfinansowaen projekt ze&rodkéw wtasnych srodkéw zewrtrznych w postaci kredytu
inwestycyjnego. $to plany dalekosizne. Spotka na dziedzisiejszy nie zawarta jeszcze umowy zakupu
gruntu.

Emitent nie dokonywal w okresie @bym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w rsmigf
Dokumencie Informacyjnymadnych inwestycji zagranicznych.

4.14.Informacje o wszcetych wobec Emitenta posgpowaniach: upadicgciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostakramte ani nie toczy gi zadne posfpowanie
upadicciowe, ukladowe ani likwidacyjne.

4.15.Informacje o wszcgtych wobec Emitenta posgpowaniach: ugodowym,
arbitra zowym lub egzekucyjnym, jeeli wynik tych postepowan ma lub moze miet
istotne znaczenie dla dziatalnéci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostakragte ani nie toczy si zadne posfpowanie
ugodowe, arbitrzowe ani egzekucyjne.

4.16.Informacje na temat wszystkich innych pogpowan przed organami rzagdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi posgpowaniami w
toku, za okres obejmupcy co najmniej ostatnie 12 miegiy, lub takimi, ktére moga
wystapi wedtug wiedzy emitenta, a ktore to pogpowania mogty mi€ lub miaty w
niedawnej przeszidci, lub moga mie¢ istotny wptyw na sytuacg finansowg emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani #ejego wniosku nie zostalo wszte ani nie tocz sie
zadne posfpowania przed organamigdowymi, pos¢gpowanie gdowe ani arbitrzowe.

4.17.Zobowhzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacjizobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwizane @ w szczegdlnéci z
ksztaltowaniem sg jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

Emitenta nie posiada i wedtug jego wiedzy nie &jtntadne inne zobowkania istotne z punktu widzenia
realizacji zobowjzan wobec posiadaczy instrumentow finansowych.

4.18.Informacja o nietypowych okolicznéciach lub zdarzeniach majcych wplyw na
wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres olgly sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszunymi w dokumencie
informacyjnym

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokaeelnformacyjnym nie zaszly
zadne nietypowe okoliczioi lub zdarzenia mage wpltyw na wyniki z dziataln@i gospodarczej.
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Potencjalni inwestorzy winni dokotaanalizy przysztych przychodéw i wyniku finansowego
uwzgkdnieniem danych poréwnywalnych majna uwadze zmiany kursu walut oraz widtkiokapitatu
zakladowego jaki Spotka miata do dyspozycji w wynigrzeprowadzenia kolejnych emisji udziatow i
akgiji.

4.19.Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacjgospodarczej, magtkowej i
finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, kt6re powstaty
po sporadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w Rozdzia V

Po sporzdzeniu danych finansowych, zaprezentowanych w Rale¥, zaszty nagpujace istotne zmiany
w sytuacji gospodarczej, mggowej i finansowej Emitenta:

Dnia 16.02.2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wisigéw uchwah nr 7/2010 powierzyto funkej
Prezesa Zagrlu Panu Stawomirowi Kaleta. Pan Jacek Nowickafoloinkcje Wiceprezesa Zagdu. Dnia
04.03.2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoimikéhwah nr 3/2010 odwotato z funkcji Prezesa
Zarzmdu Pana Stawomira Katet Dnia 04.03.2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzeniepdvskow
uchwal nr 4/2010 odwotato z funkcji Wiceprezesa Zgiz Pana Jacka Nowickiego. Dnia 04.03.2010 roku
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwat 5/2010 powotato do petnienia funkcji Prezesa
Zarzdu Pana Jacka Nowickiego.

Dnia 25.02.2010 roku zostat podpisany aneks do wricedytowej z dnia 22 lutego 2008 roku pedry
Spétkg a Bankiem Millennium. Wgej wymieniona umowa dotyczyta kredytu w rachunkezdcym do
kwoty 500 tys. zt. Termin zwrotu kredytu ustalore dziex 28 luty 2011 roku, oprocentowanie WIBOR
jednomiesiczny na pierwszy dziemiesica + 2,4 pp maa, jako zabezpieczenie kredytu ustalono zastaw
rejestrowy na rzeczy ruchomej — frezarka (centrumdbcze), petnomocnictwo do rachunku zhmego
Spéiki oraz cegjpraw z polisy ubezpieczeniowgpdkéw obrotowych.

W dniu 07.04.2010 roku odbyloesZwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw. Na podstawidnkdy nr 6
zostat podwyszony kapitat zaktadowy Spotki o kwot169.000,00 zt poprzez ustanowienie 169
nowoutworzonych udziatéw o wagi nominalnej 1.000,00 z} kdy.

W dniu 30.09.2010 roku na podstawie Uchwaly nr 3dNeayczajnego Walnego Zgromadzenia zostat
podwyzszony kapitat zaktadowy spotki Komunalka S.A. zdgibs w Poznaniu. Emitent offjw ramach
emisji akcji serii C 5.503.000 akcji imiennych ontgdci nominalnej 1,00 zt kala i cenie emisyjnej 1,00 zt
za kada akcg. Emitent pokryt obejmowane akcje wkladem niepignym w postaci zorganizowanej
czesci przedsgbiorstwa obejmujcej zespot sktadnikow materialnych i niemateriamyzzeznaczonych do
prowadzenia dziataloi gospodarczej (Dziat ds. Inwestycji Finansowydh)cena zorganizowanej €i
przedsgbiorstwa zostata dokonana przez biegtego rewidemavyniku obgcia 5.503.000 akcji serii C
Emitent posiada 49,7% w kapitale zakladowym spditaz odpowiednio 49,7% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

W dniu 14.10.2010 roku odbytoesNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy die Zaktady
Czesci Samochodowych S.A. $k6d spraw olgtych porzdkiem obrad znalazly siuchwaty dotyczce
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki poprzez emiggi @wyktych na okaziciela serii B. NWZ
podito uchwat o emisji 2.260.000 akcji zwyklych na okazicielaiisB z wylagczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku przeproveedz emisji akcji serii B Spotka pozyskata
2.260.000,00 zt. Postanowieniemad® Rejonowego w Olsztynie (sygnatura akt OL.VIII NS
REJ.KRS/12482/10/924) z dnia 29 listopada 2010 robstata zarejestrowana emisja akcji serii B. Po
zarejestrowaniu tej emisji kapitat zaktadowy Spétiinosi 7.200.000 zt i dzieli sina 4.940.000 akcji serii

A oraz 2.260.000 akciji serii B.

4.20.Dane o0 osobach zagrzajacych i osobach nadzorujycych oraz strukturze wtasndci
4.20.1. Organy zaradzajace i nadzorujace Emitenta

4.20.1.1. Dane o czionkach Zaydu Emitenta
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Pan Grzegorz Wrona - Prezes Zalz zostat powotany na swpjfunkcje 31 sierpnia 2010 roku na
podstawie Uchwaly nr 1 84 Nadzwyczajnego Zgromadz&vspolnikoéw i jego kadencja uptywa z dniem
zatwierdzenia sprawozfldinansowych za rok obrotowy 2014.

Grzegorz Wrona - Prezes Zaradu
Wyksztatcenie wysze, absolwent Politechniki Lubelskiej, kierunekedlanika i Budowa Maszyn,
specjalnéé: samochody i agniki.

Przebieg kariery zawodowej:

od 1993 do 2002 — Fabryka fysk Tocznych Krénik S.A. - stanowisko: technolog,

od 2002 do 2010 - Tsubaki-Hoover Polska sp. z e.ostanowisko: specjalista ds. techniczno-
konstrukcyjnych, Asystent Dyrektora Generalnegolatach 2004-2008 Cztonek Zadu — Dyrektor
Rozwoju Strategicznego, w latach 2008-2010 DyreRtmzwoju Strategicznego,

od 06.2010 - lfawskie Zaktady €xi Samochodowych sp. z 0.0. — Prezes auz

od 11.2010 - fawskie Zaktady €xi Samochodowych S.A. — Prezes Zaiz

4.20.1.2. Dane o czionkach Rady Nadzorczej Emitenta

Pierwsza Rada Nadzorcza zostata powotana na paddtislwaty nr 1 84 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 31.08.2010 roku. Skltad Rady Nadzej jest 5-cio osobowy.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta przedstasidatastpujaco:
Pan Mariusz Staszak — Przewodnimz Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Kloc — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Mariusz Kazimierz Witek — Cztonek Rady Nadzejcz

Pan Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Remigiusz Strzelczyk — Czionek Rady Nadzorczej.

Mariusz Staszak — Przewodnicgcy Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie wysze, absolwent Uniwersytetu im. Adama MickiewiczaPaznaniu. Makler papieréw
wartasciowych — licencja nr 328.

Przebieg kariery zawodowej:

W latach 1993-1995 Kierownik Dziatu Analiz Biura Marskiego Banku Staropolskiego S.A. W latach
1995-2000 pracowat w Domu Maklerskim Raiffeisen iGdp Investment S.A. na stanowisku Dyrektor
Oddziatu w Poznaniu. W latach 2000-2001 Kierown®PDomu Maklerskiego SUR5 Net S.A. W latach
2003-2004 Dyrektor Pionu Bankowm Indywidualnej Oddziat w Koninie i we Wrzei Banku PKO S.A.
W latach 2005-2006 Dyrektor Oddziatu w Kaliszu Reifen Bank Polska S.A. W latach 2006-2007
Dyrektor Oddzialu ING BankSlaski S.A. w Tarnowie Podgérnym. Od roku 2008 zatiadp w
Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. na etdsku Dyrektor Zarzdzapcy. Przewodniczey
Rady Nadzorczej Powszechnego Funduszu Leasingowestycyjnego S.A. (2001-2003),
Przewodniczcy Rady Nadzorczej PC Guard S.A. (2006-2008), SekzeRady Nadzorczej Divicom S.A.
(2007-2008), Przewodnigey Rady Nadzorczej I1ZNS lawa S.A. (od 2007 -), évednicacy Rady
Nadzorczej w PROMET S.A. (od 2009 -), PrzewodgigzRady Nadzorczej Komunalka S.A. (od 2009 -),
Cztonek Rady Nadzorczej Aztec International S.Ad 2010 -), Cztonek Rady Nadzorczej w RSY S.A.
(od 2010 -).

Andrzej Kloc — Sekretarz Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie wysze, Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, WydziatzZdzania, kierunek: Finanse i

Rachunkowé¢ Przedsgbiorstw.

Przebieg kariery zawodowej:

Od roku 2009 zatrudniony w Powszechnym Towarzystwigestycyjnym S.A. na stanowisku analityk.
Cztonek Rady Nadzorczej PROMET S.A. — powotany gjosktadu w lutym 2010 roku, Czionek Rady
Nadzorczej RSY S.A. — powotany w sierpniu 2010 roku

Mariusz Kazimierz Witek — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie wysze, absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie greger ekonomii, specjaldé:
Ekonomika Produkcji, ukiczyt Studia podyplomowe na Akademii EkonomiczneKrakowie z zakresu
marketingu.

Przebieg kariery zawodowej:
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W latach 1990-1991 zatrudniony w ZPO ,Vistula” S stanowisku Referent ds. Zbytu. W latach 1992-
1994 zatrudniony w Fabryce Wodek ,,Polmos” witacie na stanowisku Kierownik Marketingu. W latach
1994-1995 Pepsico Trading sp. z 0.0. — KierownifoRe Sprzeday. W latach 1995-1996 zatrudniony w
SAN S.A. jako National Account Manager. W latacl9694.998 zatrudniony w Kimberly-Clark Poland sp.
z 0.0. na stanowisku Dyrektora SprzegaV latach 1998-1999 ICI Polska sp. z 0.0. — DioeSprzeday.

W latach 1999-2005 zatrudniony w Nobiles sp. z oa.stanowisku Dyrektor Sprzegai Marketingu,
petnit jednoczénie funkcp Cztonka Zarzdu. W latach 2007-2009 zatrudniony w firmie Okfesps z 0.0.

na stanowisku Prezesa Zgan. Od maja 2010 roku petni funkdprezesa Zagel w IZNS ltawa S.A.

Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie wysze, absolwent Akademii Rolniczej w Poznaniu, WgbZiootechniczny.

Przebieg kariery zawodowej:

Od 1990 roku wiasna dziataléio gospodarcza poleg@ja na zaradzaniu gospodarstwem rolnym
specjalizuicym st w produkcji rglinnej. Od roku 1999 dziataldé w organach samagdu terytorialnego

— radny gminy Bbie. W roku 2009 powotany do skliadu Rady NadzorezdygNS ltawa S.A. oraz w
Powszechnym Towarzystwie Inwestycyjnym S.A. W r@@l0 powotany do skiadu Rady Nadzorczej
RSY S.A.

Remigiusz Strzelczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztatcenie wysze, absolwent Akademii Rolniczej w Poznaniu, kietu Ogrodnictwo.

Przebieg kariery zawodowej:

W latach 2007-2008 zatrudniony w VZ Inwestycje tenswisku Specjalista ds. sprzegaOd roku 2009
zatrudniony w DBS na stanowisku Specjalista dszegay. W latach 2008-2009 Czionek Rady
Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjigedo, Cztonek Rady Nadzorczej PROMET S.A. —
powotany do jej sktadu w roku 2009, Cztonek RadylNaczej RSY S.A. — powotany w 2010.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Akcjonariuszami posiadagymi ponad 10 % udziatu w glosach na WZA s
1. I1ZNS Hawa S.A. — 61,7%,
2. Pan Ireneusz Kwiatkowski — 14,6%.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzisporazdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest
nastpujaca:

Imi e i nazwisko /nazwa Liczba posiadanych akcii Procent udziatu w ogélnej Procent udziatu w ogélnej
¢ p Y ! liczbie wyemitowanych akcji liczbie gtoséw na WZA
IZNS Hawa S.A. 4 443 000 61,7 % 61,7 %
Ireneusz Kwiatkowski 1050 000 14,6 % 14,6 %
pozostali akcjonariusze 1707 000 23,7 % 237 %
Suma 7 200 000 100,00 % 100,00 %
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V.SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Opinia Biegtego rewidenta z badania sprawozd#anfinansowego Emitenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

ORAZ

RAPORT UZUPEENIAJACY Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
SPOLKI '

ItAWSKIE ZAKEADY CZESCI
SAMOCHODOWYCH SP. Z 0.0.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2009 ROKU

Poznan, 15 marca 2010 roku
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BUDUJEMY ZAUFANIE

- |
i

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Wspélnikéw oraz Zarzadu
Hawskich Zaktadow Czesci Samochodowych Sp. z 0.0.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Wawskich
Zaktadow Czeéci Samochodowych Sp. z o.0. (Spdtki) z siedzibg w Itawie, przy ulicy
Grunwaldzkie] 13 za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2009 roku obejmujacego:
a. sprawozdanie z sytuacji finansowe|] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywodw wykazuje sume 9 986 tys. zlotych,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje catkowity dochdd w wysokodel 2 469 tys. zlotych,
w tym zysk netto w wysokosci 2 135 tys. ztotych,

t. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego
o kwote 2 469 tys. zfotych,

d. sprawozdanie z przeplywdw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 11 tys. ztotych,

e. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnosé, prawidlowo$¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
2a prawidlowo$c ksiag rachunkowych, bedacych podstaws ich sporzadzenia, odpowiada Zarzgd
Spotki. Ponadto Zarzad obowigzany jest do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnoscl spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1954 roku o rachunkowodci (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyraienie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidtowe | jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowaosci oraz
czy ksiggi rachunkowe bedace podstawa jego sporzgdzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.

4. Badanie zalgczonego  sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownie
do obowigzujgcych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b, stosowanejw Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnoét, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowaosci. W szczegélnodcl badanie obejmowalo sprawdzenie — w duiej mierze metody
wyrywkows — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniei ocene poprawnosci przyjetych do

AALDNT 5p. 2 .
il Kdcielna 1814 tels 48 61 841 71 80 www! i daitylLgl NIP: 7B1817052 KRS DO0D0ZM55E Sad Rejoaowy w Bozngniu
B 538 Poznai Fax: +48 61 841 71 90 e-mail: b daudytpl REGON: I00621505 Kogital zakladowy 100 000 PLY VI Wydzinl Gespodamczy KRS
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stosowania przez Zarzgd zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkdw oraz ich
podstaw, a takie ogdlnej prezentacji zalgczonego sprawozdania finansowego.
Uwazarny, ie przeprowadzone priez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafosc.

5. Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawla rzetelnie i Jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spatki za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spdtki na dzien 31 grudnia 2009 roku,

h. zostalo sporzgdzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z  Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoici, Miedzynarodowych
Standarddw Sprawozdawczoscl Finansowej araz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na je] podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

C. jest zgodne z wplywajacymi na forme | tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Umowy Spotki,

6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziafalnosci Spotki za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2002 roku. Uznalismy, #e informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz Je sprawozdanie z dzialalnodci
Jjest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéc],

e

Wiceprezes Zarzgdu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

Poznan, dnia 15 marca 2010 roku

ARUDYT Sp. 2 0
ul. Kngeielna 184 tek: +48 61 841 718G W e daLdylp
B(-538 Pomad e +420 61 B&1 7120 e=rail biuro @4amdylpl

Wiceprezes Zarzgdu
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

NIP: TO1TE1 7062 KRS DODOGIMG5E
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

I INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Hawskie Zaktady Czesci Samochodowych Sp. z o.0. (Spdtka) zostala zawigzana w dniu 19 kwietnia
2004 roku w lMtawie na podstawie postanowier zawartych w Akcie MNotarialnym (Repertorium A
nr 3021/2004) pedpisanym przed notariuszem Marzeng Godlewska-Drewniak w kancelarii notarialngj
w llawie.

Siedziba Spotki miesci sie w Hawie, przy ulicy Grunwaldzkie] 13.

Dnia 27 kwietnia 2004 roku Spdtka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000204736. '
Spotka posiada numer NIP 744-166-71-39 oraz symbol REGON 519608547,

Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Umowe Spotki.

Podstawowym przedmioctem dziatalnosci Spotki jest:
- 3430A Produkcja czedci i akcesoridw do pojazddw samochodowych iich silnikéw.

Kapitat zakfadowy Spotki wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 1 690 tys. zt | dzielit sie
na 1 690 udziatéw zwyklych o wartodci nominalnej 1 000 ztotych kaidy.

Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku jedynym udziatoweem Spdtki byla spétka IZNS Hawa
S.A., ktdra posiadata 100% udzialdw.

Jednostkami powigzanymi ze Spotkg sy podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowe], ktdrej
jednostks dominujacy jest IZNS Hawa S.A.

Grupa Kapitatowa IZNS Hawa S.A. obejmuje nastepujace podmioty:
- |ZNS fawa S5.A.
- Itawskie Zaktady Czeici Samochodowych Sp. z 0.0.
- ltawskie Zaktady Remontu Silnikdw Sp. z 0.0.

AAUDYT Sp. 2 0.0,
ul Riicielra 1874 Rel:+48 61 341 71 30 v veaedaudytpl MIP: ra1IH 052 KRS 0000304358 Sqd Rejonony w Peznagy g
EL-538 Poznan Fam: +48 61 841 71 40 e-mail: bivrog) daudytgl REGON: 300821905 Hapital zakladowy 100 DOG FLN W Wydsial Cospodanry X85
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Zgodnie z Umowg organami Spdtki sg Zgromadzenie Wspdinikdw | Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzier wydania opinii wehaodzili:
- Jacek Mowicki - Prezes Zarzgdu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki:

- Dnia 12 listopada 2009 roku Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw
powofano na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Stawomira Kalete.

- Dnia 16 lutego 2010 roku Uchwalg nr 7 Madzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikdw
powotano nastepujacych cztonkdw Zarzadu:

o Slawomir Kaleta - Prezes Zarzadu
o Jacek Nowicki - Wiceprezes Zarzadu.

- Dnia 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Uchwala nr 3 odwotato
Stawomira Kalete z funkcji Prezesa Zarzadu oraz na podstawie Uchwaly nr 4 edwotato Jacka
Mowickiego z funke]i Wiceprezesa Zarzadu.

- Dnia 4 marca 2010 roke Uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow
powotano jednoosobowy Zarzad w skladzie:

o Jacek Nowicki - Prezes Zarzadu.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIL FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

lednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku
zostato zhadane przez 4AUDYT Sp. z 0.0. | uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzeden.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdinikdw w dniu
4 crerwca 2009 roku, ktdre postanowilo, ze wypracowany w ubiegfym roku obrotowym zysk netto w
kwocie 412 tys. zlotych zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy.

lednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlotone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10 czerwca
2009 roku. Powyisze sprawozdanie nie podlegato obowigzkowi ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamknigcla na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

AAUDYT Sp. 2 no.
ul, Krscielen 1814 tel: +48 61 841 71 80 wewrw: e daudytpl HiP: 7811817052 KRS OONE04558 Sad Rejonmwy w Parnangyy
60-538 Poznan Fam: +48 61 8471 71 50 e-mail: niwrogl 4audytpl REGON: 100821505 Fapatsl mhadowy 100 D00 PLN Wl Wyl Grapodanoy KR
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Wspéinikéw i Zarzadu Hawskich Zaktadow
Czgsci Samochodowych Sp. z 0.0, z siedzibyg w Hawie, przy ulicy Grunwaldzkiej 13 i dotyczy
Jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktdre sklada sig:
a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdre po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 9 986 tys. ziotych,
b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje catkowity dochdd w wysokodci 2 469 tys. zlotych,
w tym zysk netto w wysokosci 2 135 tys. zfotych,
€. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 styeznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje zwiekszenie stanu kapitaly wiasnego
o kwote 2 469 tys. ztotych,
d. sprawozdanie z przeplywéw pieniginych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 31 grudnia 2009 roku, ktore wykazuje zwickszenie stanu $rodkdw plenieznych
o kwote 11 tys. zotych,
e. dodatkowe informacje i objasnienia,
{zataczone sprawnzdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowoscl wynikajacyml 2 Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosici i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows zdnia
31 lipca 2009 roku zawarta na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 7 lipca 2009
roku odnognie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien  rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci, oraz stosowanej w Polsce praktyki badania sprawezdan finansowych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w  siedzibie
Spotki w dniach od 22 lutego 2010 roku do dnia 15 marca 2010 roku.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosc ksigg rachunkowvych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowege sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Migdzynaredowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej {,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskie],
awzakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie dowymogdw Ustawy
o rachunkowadci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

AALIDYT Sp. 2 0.8,
ul. Kofeielra 1814 fel: +48 61 841 71 ED v v daudlpl NIP: 7B11E17052 KRS COMII4558 Sad Rejoncwy w Poenampyy g
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Ponadto Zarzad jest zobowigzany zapewnid, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosgci,

Maszym  zadaniern bylo, w oparciu © przeprowadzone badanie, wyraienie  apinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego  (uzupelniajgcego) jg  raportu, o zalgczonym  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia, zgodnosci z okreslonymi w MSSF zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci
wszystkich istotnych dla oceny Spdtki informacji.

Zarzad Spdtki zoiyt w  dniu  wydania niniejszego  raportu  oéwiadczenie o rzetelnodci
i jasnosci jednostkowego sprawozdania finansowege przedstawionege do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynad na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w
szczegélnodei takie, ktdre zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzgd odwiadezyl o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w
sprawozdaniu finansowym oraz udostgpnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag
rachunkowych i innych wymaganych dokumentdw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania rapertu dokumenty oraz informacje, a takie udzielit stosownych
wyjasnien.

AAUDYT Sp. z 0.0, cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spelniajg wymég niezaleinoécl od badanej Spétki.

Zakres planowanej | wykonanej pracy nie zostat w Zaden sposdb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzone]
przez nas dokumentac]i roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. 2 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie | wyjasnienie zdarzen, kidre moglyby — gdyby
wystapity — stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy. .
Przedmiotem badania nie byly rdwnie? inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosdci Spotki, lecz nie majace wplywu na zbadzne przez nas sprawozdanie finansowe.

AAUDNT Sp.z 0.0, )
ol Kidclelna 184 tol.: vaf 61 B41 71 B0 wwu s daudytpl WIP: 701101 2052 KRS popoanssse Sad Acjanoary w Foer@ A8
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Rok Rok Dynamika Rok Rok
bietgcy poprzedni biezacy poprzedni
tys. 2t tys, zf ] Struktura Struktura %
%

e —————————————————EEEEEEo s e —
Aktywa trwale 2052 1380 48,7% 20,5% 34,8%
Rzeczowe aktywa trwafe 2019 1343 50,3% 20,2% 33,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 33 a7 -10,8% 0,3% 0,9%
Aktywa obrotowe 3112 2591 20,1% 31,29% 65,2%
Zapasy 1275 1375 -7,3% 12,8% 34,6%
Naleinodci z tytufu dostaw i ustug 1210 1128 7.3% 12,1% 28,4%
Naleznodci pozostate 534 13 4007,7% 5,3% 0,3%
Naleinosci budietowe a5 a7 -4,3% 0,5% 1,2%
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 34 24 41,7% 0,3% 0,6%
Rozliczenie migdzyokresowe 14 4 250% 0,1% 0,1%
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej poprzez wynik 4 822 = - 48,3% -
finansowy
Aktywa razem 9986 3971 151,5% 100,0% 100,0%

AALUDYT Sp. 2 ouo
ul, Kndcielng 1814 1el: 48 51 841 7 B0 wwren wnerwdaudyipl NIP: TE1IB12052 ERS CODOM02556 Sl Rejonaovry w Prerig joy
£0-536 Poman fan: +48 67 641 7150 e-mail: bivrodh4awdyt.pl RESON: 300821205 Kapital zatladowey 100 000 PLN Wil Wyrtzia] Gospodarezy KRS
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Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni bieigcy poprzedni
tys. zt tys. = % Struktura Struktura %
%
Kapitat wiasny 5113 1543 93,5% 51,2% 66,6%
Kapital podstawowy 1690 1690 . 16,9% 42,6%
Kapitat z aktualizacji wyceny 334 - - 3,3% -
rapitat zapasowy 953 541 76,3% 9,6% 13,6%
Zysk {strata) netto 2135 412 418,2% 21,4% 10,4%
Zabowigzania diugoterminowe 1223 211 481,5% 12,3% 5,3%
Zobowigzania z tytufu leasingu
finansowego 8 60 -86,7% 0,1% 1,5%
Zobowigzania z tytutu podathu
odroczonego 678 22 2981, 8% 6,8% 0,6%
Rezerwy na inne zobowigzania 12 129 -90,7% 0,1% 3,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 525 = = 5,3% i
Zobowigzania krotkoterminowe 3650 1117 226,4% 36,5% 28,1%
Kredyty bankowe 314 B3 252,8% 3,1% 2,2%
Zobowizzania z tytulu leasingu
finansowego 48 a9 -46,1% 0,5% 2,2%
Zobowigzania z tytutu dostaw | uslug 1259 627 100,8% 12,6% 15,8%
Zobowigzania pozostale 1859 135 1277,0% 18,6% 3,4%
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego, ZUS i innych 166 150 10,7% 1,7% 3,8%
swiadeczen
Rezerwy na zobowiazania - 22 - - 0,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 4 B - 0,0% 0,1%
Pasywa razem 9986 3971 151,5% 100,0% 100,0%
SAUDYT 5p. 2 0.0,
vl Koicie'na 18(4 el ~48 B1 @841 71 @0 W v wdaud i pl NIP; TB118E 7062 KRS DO0DG04558 Sad Rejonoery w Poanagp/1g N
£0-538 Poznad faxz +48 61 841 71 90 e=maik: bivrodd 4audyipl REGON: 300821905 Kapitel zatladoery 100 00 FLM VIl Whpdrial Gespogarcay $AS
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2. SPRAWOZDANIE 2 CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
bietgcy poprzedni bieigcy Struktura %
tys. 2 tys. zt % Struktura %
Praychody: e sprasduty 7530 9475 -20,5% 100% 100%
Przychody ze sprzedaiy
produktéw i ustug 7401 9279 -20,2% 98,3% 97,9%
Przychody ze sprzedady
towardw i materiatow 129 196 -34,2% 1,7% 2,1%
KOSm dziatalnosci uperacvjnej 7 568 8 887 -28,5% 34‘3% 93,8%
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 6 255 7752 -19,3% B3,1% 81,8%
Wartosc sprzedanych
towardw | materiatéw 96 161 ~40,4% 1,3% 1,7%
Koszly spreedazy 258 90 186,7% 3,4% 0,9%
Koszty zarzgdu 959 R34 8,5% 12,7% 2,3%
Zysk (strata) na sprzedaiy -38 588 -106,5% -0,5% 6,2%
Pozostate przychody operacyjne 21 11 40,9% 0,3% 0,1%
Pozostate koszty aperacyjne 142 6 446,2% 1,9% 0,3%
Zysk/{Strata) na dziatalnosci
operacyjne] -159 573 -127,7% -2,1% 6,0%
Przychody finansowe 2952 2 147 500,0% 30,29 0,02%
Koszty finansowe 77 47 63,8% 1,0% 0,5%
Zyskf(Strata) brutto 2717 528 414,4% 36,1% 5,6%
Podatek dochodowy/ edroczony 581 115 400,9% 7,7% 1,2%
Zysk [strata) netto z dziafalnosc
kontynuowanej 2135 412 418,2% 28,4% 4,3%
Zysk [Strata) netto 2135 412 418,2% 284% 4,3%
Inne catkowite dochody netto 334 - = " =
Catkowity dochéd razem 2469 a12 499,3% 32,8% 4,3%
AALIDYT 5p. 2 o,
ul, Kndcielna 1804 tell: +48 A1 R41 710 W e daudyt pl MO FR1NETHOSE KRS D0O0304558 Sgd Rejnowy w Preneghyy
€0-538 Paznas fax: +48 61841 1150 e-mmall: bivroggasudyt.pl REGON: 200821905 Kapital rakladawy 100 000 PLY W Wydrial Gospodarcey KII]§E

61

CSY S.A. Dokument Informacyjny



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentownoéc jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo. Jej
podstawowym zadaniem jest okredlenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskéw postrzeganych
przez pryzmat zasobdw — tak kapitatowych jak i majatkowych, zaangaiowanych w ten proces. Analiza
rentownosc wynika z potrzeby optymalizacfi dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania najlepszych
sposobdw angazowania posiadanych przez nie érodkdw.

‘Wartost wskadnika

Wskasntk Formuta obliczeniowa
2009 2008 2007

I iR R

Zyskownoic sprzedaty Tyskze spr:e:ia.iwpr:-,n:hodv -0,5% 6,2% 5,6%
28 spreedaty

Rentownoit spreedaty brutta 2ysk brutto/przychody netto 35,1% 55% 49%
e spriedaly

Rentownodt sprzedaty netto zysk nettu.r‘pnvchqdy L 28,4% 43% 3,8%
e spriedacy

Rentownost kapitatu wiasnego Tysk ',.'eﬂu"fkapim whasny bez wyniku 7.,7% 18,5% 20,2%

finansowego bieigrego roku
Rentownosd aktywdw zysk netto/aktywa ogdtem 21.4% 10,4% 9.8%

Ptynnosé finansowa

Piynnosc finansowa wyraza zdolnoéé przedsighiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnosc ta cpiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktdore jednostka zamienia w okreflonym czasie na gotdwke (cykl aktywow
ohrotowych).

Wartoge wskainika
2009 2008 2007

Wkainik Formuta obllczeniowa

{inwestycje krdtkoterminowe +
Wskainik plynnodci szybkiej naleznasci krotkoterminowe)/ 18 LL o7
zobowigzania krdtkoterminowe
(aktywa obrotowe - krdtkoterminowe
WskaZnik plynnosci bieiace) rozliczenia miedzyokresowe)f 2,2 24 2,0
zobowigzania krdtkoterminowe

Pokrycie zabowigzar naleznosclami na1e2r:m§c| lhandlnwef 10 L8 1,2
obowigzania handlowe
Kapital obrotovey netto {w tys, 1.} aktywa obrotowe —zobowigzania 4288 1501 1213
bleigce
Udziat kapitatu pracujacego w , 42,9% 37.8% 31.7%
calodc aktywéw kapitat obrotowy/ aktywa ogdiem d
AALIDYT Sp. 2 o,
ul. Kcdrielna 18/4  tel: +48 81 841 71 BD e woe 42 Lyt pl IP: F11817052 KRS GO00304558 Sqdl Rejonowy w Pozneppy1g
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Sprawnoéc wykorzystania zasobow

Wskainiki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniajg zdolnos¢ przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzgdzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkosé danego skiadnika aktywdw jest
adekwatna do rozmiardw prowadzone] przez przedsiebiorstwo dzialalnofci. Wskainiki sprawnosci
okreslajg dtugost cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleinosci | aktywa ogélem oraz wskazuja
okres, po jakim przedsighiorstwo przecietnie splaca swaoje zobowiazania.

‘Wartodd wskadnika

Wskainik Formula obliczeniowa
2009 2008 2007

—_— - e e
Wskadnik rotacjt majatku przychody netto z2e sprzedaiy/aktywa 02 24 26

aghlem
Wskainik obrotu rzeczowych priychody netto ze sprzedaiy/aktywa 37 69 73
aktywdw trwatych trwate
Wskainik rotacji naleznosci (naleinosci 2 tytulu dostaw 58 a3 29
w dniach Tustug/przychody ze sprzedasy)*360
Wskainik rotacjl zapaséw [zapasy/koszty daiatalnodci 1 55 59
w dniach operacyjnej|*260
Wskainik rotachi zobowigzan w {zobowigzania z tytutu dostaw &1 25 5
dniach i ustug/koszty wiasne spreedaiy}*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskainiki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziafalnodci gospodarcze
prowadzongj przez przedsiebiorstwo. Wskazujg na udzial poszczegdlnych skfadowych kapitalow
wilasnych | oboych w finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartoéci pozwalaja na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo diugoterminowej plynnoéci finansowej.

: Wartedd wekadnika
Wikainik Formuta obliczeniowa
2009 2008 2007

e ——————————

Wipdtczynnik zadfuienia kapital ochoy [ kapitaly ogdlem 0,5 03 04

Pokrycie zadtuzenia kapitatern kapitat wtzsny/zobowigzania wraz z 1 20 14

wiasnym rezerwami

Stopien pokiycia aktywdw ) 3 19 16

kapital wi Iebyw v ’ .

trwatych kapitatem wiasnym M asny/a atwate

Trwatosé struktury finansowania kapitat whasmy/pasywa ogdlem a5 07 05
AAUDYT Spe 2 0o
ul. Kafeielng 164 tel; 48 &1 241 71 8O wrer: wwendaudytpl NIF: 7R11E1 7052 KAS 0000304558 Sgd Refonomy w Poenanis /18
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Komentarz

Analiza wskainikdw rentownosci wskazuje na pogorszenie sytuacji Spotki na podstawowej
dzialalnodci, czego przejawem byto przyjecie ujemnej wartodel przez wskainik zyskownosci
sprzedazy. Przyczyna tego stanu rzeczy byla poniesiona przez Jednostke strata ze sprzedaiy w kwocie
38 tys. 2t

Wartosd pozostaltych wskainikow rentownosci ksztaftowsta sie na bardzo wysokim poziomie
i charakteryzowata sig znaczacym wzrost w stosunku do roku poprzedniego. Przyczyna takiego stanu
rzeczy byta dodatnia wycena posiadanych przez Spofke akcji na dzier bilansowy, co przefoiyio sie na
osiggnigcie zysku na dziafalnosci finansowej w kwocie 2 875 tys. zi. Nalezy jednak zwrdcié uwage na
fakt, iz przychéd z wyceny akcji nie zostal na dzied bilansowy zrealizowany, a na podstawowej
dziatalnosci Spotka poniosta strate.

Analiza wskainikow phynnodci finansowe] wskazuje na stabilng sytuacje Spotki w tym zakresie.
Warto$¢ wskaZnika plynnodci szybkiej uksztattowala sie na dzieri bilansowy na poziomie 1,8, Wzrost
wartoéci  wskainika spowodowany byl bardzo dulym  wzrostem wartosci  inwestycii
krotkoterminowych, w ramach ktdrych Jednostka prezentuje m.in. posiadane akcje oraz naleinoéci
krotkoterminowe {ghdwnie na skutek ujecia w sprawozdaniu przyznane] Jednostce dotaci). Wzrost
wartosci wskainika osfabit ponad trzykrotny wzrost poziomu zobowiazan biezacych. Z kolei wartodé
wskainika ptynnoéci bieigce] zmniejszyla sig i na koniec roku uksztattowala sie na poziomie 2,2, co
spowodowane byto zmniejszeniem poziomu zapasdw.

Analiza poszczegdlnych wskainikow sprawnosci wykorzystania zasobéw wskazuje na pogorszenie sie
sytuacji w tym zakresie w analizowanym okresie. Zardwno wskainik rotacji majatku jak i wskaznik
obrotu rzeczowych aktywow trwatych ulegly zmniejszeniu odpowiednio do poziomu 0,8 i 3,7.
Przyczyng takiego stanu rzeczy, obok 20% spadku przychodow ze sprzedaizy, byt ponad dwukrotny
wzrost wartosci majgthku Spotki z 3970,9 tys. 2f do 9 986,6 tys. zl, ti. o 6015,7 tys. zi. Gléwnag
przyczyng takiego stanu rzeczy byto nabycie akcji spotki notowanej na NewConnect ich wycena
na dzien bilansowy.

Analiza wskainikdw finansowania dzialalnosci wskazuje na nieznaczne pogorszenie sig sytuacji Spotki
w stosunku do roku poprzedniego. Jednostka finansowala swojg dziafalnoéé przy wykorzystaniu
kapitatéw obcych w 50%, czego potwierdzeniem jest wartoéé wspdiczynnika zadluienia. Gléwnym
zewngtrznym irddtem finansowania Spatki byly zobowiazania kratkoterminowe, ktdre stanowity az
36% pasywow ogdtem i a2 75% zobowigzan (m.in. zobowigzania z tytutu nabycia akeji, ktdrych termin
splaty uptywa w roku 20110). Kapitaly wtasne w petni pokrywaty zobowigzania Spatki,

4. ZasSADNDSE ZAROZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego spotki lawskie Zaklady Czesci
Samochodowych 5p. 2 0.0. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym,
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosei.

AALIDYT S5p. 7 0,
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.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dekumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowaéci,
obejmujgca w szczegdinosci okredlenie roku obrotowego i wehodzacyeh w jego sklad okresdw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb
prowadzenia ksigg rachunkowych, system ochrony danych i ich zbiordw.

Dokumentacja polityki rachunkowedci zostala opracowana 2godnie z regulacjami Ustawy
o rachunkowosci oraz a wzakresie wyceny akiywdw i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania
finansowego, 2godnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej
zatwierdzonymi przez UE i przyjeta do stosowania. .

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku flnansowego zostaty
przedstawione w notach objasniajgcych.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone sg w siedzibie Spotki przy wykorzystaniu systemu
komputerowego MFG/PRO.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowoéei ksiag rachunkowych, ktdre
mogtyby mieé znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczgcych:
- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowasci,
- rzetelnoici ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,
- udokumentowania operacji gospodarczych,
- prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonega bilansu za
ockres poprzedni,
- powigzania zapisow z dowodam| ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
- speiniania warunkdw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywdw i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwosdcia wymagang przez Ustawe o rachunkowoéci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

AALDYT Sp. z e,
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKY ZYSKOW | STRAT

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ rzecrowych aktywdw trwalych na dzier bilansowy wyniosta 2 019 tys, 2i i stanowita 20%
aktywdw ogdlem. W ramach omawianej pozycji Spotka prezentowata przede wszystkim urzadzenia
techniczne i maszyny o wartosci 1 635 tys. 2t

Jednostka dokonata w 2009 roku przeszacowania wartosci wszystkich drodkéw trwatych na
podstawie operatow szacunkowych sporzadzonych pod koniee roku objetego badaniem. W rezultacie
przeszacowania wartosci Srodkdw trwatych na kapitat z aktualizacji wyceny {na skutek zwiekszenia
ich wartedci) Spdtka odniosta 413 tys. zf natomiast kwote 27 tys. #f ujeto w wyniku bieigcego okresu
{utrata wartasci).

Naleznosci krétkoterminowe

W ramach naleinodci krotkoterminowych, ktére w wartosci 1789 tys. zf stanowity 18% aktywdw
ogolem, lednostka prezentowala przede wszystkim naleznodci z tytutu dostaw i uslug w kwocie
1 210 tys. zt oraz pozostate naleinodci w kwocle 534 tys. 21, w ramach ktorych Spotka zaprezentowata
przyznana je] dotacje w wysokodei 525 tys. zi. Do dnia zakorczenia badania érodki z dotacji nie
wphynely jeszcze do Spaiki.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe o wartodci 4 822 tys. zt stanowity prawie 50% sumy bilansowej. W ramach
omawlanej pozycji Spotka prezentowata nabyte w ciggu roku i wycenione na dzien bilansowy akcje
spotki notawane] na rynku NewConnect. W wyniku wyceny na dzien bilansowy poprzez odwotanie sie
do kursu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku Jednostka osiggneta przychad
w wysokosci 2 951 tys. zi.

Kapitat wiasny

WartosC kapitatu wiasnego na dzieri 31 grudnia 2009 roku wyniosta 5113 tys. zt i stanowita 51%
pasywow ogdlem. W ramach kapitatéw wiasnych Spétka wykazywata kapitat podstawowy, ktdry nie
ulegt zmianom w analizowanym ckresie | wynosit 1690 tys. zt. W ramach kapitalu zapasowego,
ktérego wartodé wyniosta 954 tys. zt Jednostka prezentowata zyski z lat poprzednich, ktére na
podstawie Uchwal Wspélnikdw pozostaly w Spolce. Jednostka wykazywala ponadto na dzier
bilansowy kapital z aktualizacji wyceny w kwocie 334 tys, z}, w ramach ktdrego zaprezentowano
skutki dedatniego przeszacowania wartosci srodkéw trwatych (w kwocie 413 tys. zl) skorygowana
o skutki podatku edroczonego. Osiagniety w badanym okresie zysk netto wynidst 2 135 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe

W ramach zobowigzan krotkoterminowych, ktdre w kwacie 3 850 tys. zt stanowily a2 36% kapitatdw
ogotem Spatka prezentowala przede wszystkim zobowigzania 2 tytulu dostaw i ustug w kwocie 1259
tys. zh {w tym 847 tys. zt wobec jednostek powigzanych) oraz inne zobowiazania finansowe w kwocie
1572 tys. zi, z czego kwota 1524 tys. 2t dotyczyla zobowiazan z tytutu nabycia akeii, ktdrych termin
zaptaty przypada w roku 2010,

AAUDYT Sp. z 0w,
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka  potwierdzita  zasadnodf  rastosowania zasady kontynuacji  dziatalnodci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw | pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposcbu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie
opisane w notach objasniajgcych.

Moty w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz  jasno  prezentuja
pozostate informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami {polityks) rachunkowosci, wynikajgcymi z
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowodc], Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wlasnego
w badanym okresie o kwote 2 469 tys. zi.

Sprawozdanie z przeptywow plenieinych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkdw pienieinych
o kwote 11 tys. 2, a jege pozycje 53 prawidiowo powigzane z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz notami objasniajacymi.

Zarzad sporzgdzil i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spdtki w roku
obrotowym zakorniczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dziatalnodci zawiera informacje
przez wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych Informacji, dla ktérych bezpoirednim irddiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badane] jednostki zapewnit pordownywalnosé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawazdaniu finansowym za wszystkle prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT 5p. z 0.0. oraz hiegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktdrym
Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

], el

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Biegty rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Mumer ewidencyjny 11266

JAUDYNT Sp. 2 0.0.

60-538 Poznari, ul. Kodcielna 18/4
Pedmiot uprawniony do badania
sprawezdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnianych
prowadzong przez KIBR,

pod numeram ewidencyjnym 2363

Miniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznar, dnia 15 marca 2010 roku

AALDYT 5p. & oo
v Kobcielns 1814 tel: +48 81 841 71 BD www: wwwdaudytp RIP: 78118° 7062 KRS 0000304558 Sad Rejanomy w anlg
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5.2.Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2@

Sprawozdanie finansowe

za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Itawskie Zakiady
Czesci Samochodowych
Sp. z 0.0.
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Roczne sprawozdanie finansewe I1ZCS Sp. r o.0. 2009 rok dane w tys. =

Dia Udzlatowedw

W zwlgzku ze sporzadzeniem rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku przekazujemy Parstwu to sprawozdanie, ktdre
zostalo sporzadzone w sposéb zapewniajacych prawidiowy | rzetelny obraz sytuacil majatkowej |
finansowe]j Spétki na koniec grudnia 2005 roku oraz wyniku finansowego za 12 miesigcy 2009 roku.

Elementy sprawozdanla finansowego zostaly —przedstawione w ninieiszym  dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzief 31 grudnia 2009 roku wykazujace po stronie aktywadw i
pasywow kwote 3 986 tys. 2

Rachunek zyskow | strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w
kwocie 2 135 tys. zi

Sprawozdanie z calkowitych dochodowych od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujace
catkowity dochdd w kwocle 2 469 tys. 2

Sprawozdanie przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujgce
wzrost stanu Srodkow pienieznych o kwotg 11 tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace wzrest stanu kapitatu wiasnego o kwotg 2 470 tys. zi

Dodatkowe noty | objadnienia

Hawa, dnia 15 marca 2010 r.

Glowry Ksiegowy

Wiestawa Waldowska

70

CSY S.A. Dokument Informacyjny



Roczne sprawozdanie finansowe IZCS Sp. z 0.0. 2009 rok

dane w tys. =l

A. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

na dzieri 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku
Wyszczegdlnienie

Aktywa trwale

Inne wartoécl niemateriaine | prawne
Rzeczowe aktywa trwade
Nigruchomasci inwestycyjne

Udziaty | akdje

Aktywa 2z tytulu podatku edroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Malefnodci z tytulu dostaw | usiug
Maleznoscl pozostale

Maleznosci budzetowe

Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty
Rozliczenia migdzyokresowa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
wynik finansowy

AKTYWA OGOLEM

Wyszczegdlnienie

Kapital wiasny

Kapital akoyjny

Kapitat z aktualizacii wyceny
Kapitat zapasowy

Zysk (strata) z lat ubleglych
Zyski (strata) netto

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty bankowe

Zobowlazania z tytulu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug
Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwy na inne zobowigzania

Roziiczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty bankows

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zaobowigzania z tytulu dostaw i ushug

Zobowigzania pozostate
Zobowiazanie z tyt. podatku dechodowego od oséb fizycznych ZUS |
Innych dwiadczer

Razarwy na zobowigzania

Rozllczenia migdzyokresowe

Zobowiazania dotyczace aktywdw trwatych przeznaczonych do
zhycia

PASYWA DGOLEM
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Nr noty

16
12
13
14
15

i7
i8
18

19
20

21

23

25

ey

24

Y8 &

29

31.12.2009

2052

2019

33

3112
1275
1210

534
45
34
14

4 822

9 986

31.12.2009

5113
1690
334
554

2135

1223

678
12
528

3 650
314

13259
1859

166

9 986

31.12.2008

1 380

1343

37

2 591
1375
1128
13
47
24

3971

31.12.2008

2643
1690

541

412

211

&0

22
122

1117
B9

BS
627
135

150

22

3971
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Raczne sprawozdanie finansowe IZCS Sp. 7 0.0. 2009 rok

dane w tys. =i

B. RACHUNEK Z ZYSKOW I STRAT

va okres 01.01.2000 do dnia 31.12.2009 roku oraz za okres 01.01,2008 do dnia 31,12.2008 roku

Wyszezegolnienie

Dziatalmos¢ kontynuwowana

Przychody ze sprzedaiy

Preychedy ze sprzeday produktow i usiug

Przychody ze sprzeday ze sprzedaty towardw i materiatiw
Koszty dzialainosci operacyjnej

Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw

‘Wartosé sprzedanych towartw | makeriakw

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk (strata) na sprzedaty

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalnodci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzlaty w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto

Podatek dochadowy/ odroczony

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalnoéé zanfechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

C. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Zys=k (strata) netto za okres sprawozdawczy na udzial
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Nr noty

3

32

]

35
36

38

01-01-2009
31-12-2009

7 530
7 a0l
129

7 568
6 255
96
258
959

21
142
-159
24952
7

2716

581
2135

2135

1,26

01-01-2008
31-12-2008

9 475
927¢9
196

8 887
7 7oz
161
90
884

11
26
572
47
528

116
412

412

0,24
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Roczne sprawozdanie finansowe IZCS 5p. z 0.0, 2009 rok
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C. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

7a okres 01.01.2009 do dnia 31.12.2009 roku oraz za okres 01,01.2008 do dnia 31.12.2008 roku

—— 01-01-2009

Wyszczegdinienie 31-12-2000
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 2135
Inne catkowite dochody 334
Réinice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy
Rachunkewosc zabezpieczen
Skutki aktualizacji majgtku trwatego 413

Zyskl | straty aktuarialne

Udzlat w innych catkewitych dochodach jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochoddw -79
Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem 2 469

Catkowlty dochdd na udziat 1,46
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01-01-2008
31-12-2008

412

412

0,24
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Roczne sprawozdanie finansowe IZCS Sp, z 0.0. 2009 rok

dane w tys. zf

D. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres zakorczony dnia 31 grudnia 2009 oraz za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Wyszczegolnienie

Przepiywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Korekky razem

. Zyski ( straty) 2 tytulu rdEnic kursowych

. Amortyzacja

. Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziafalnoscl inwestycyjne]

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosc

. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych

. Zmiana stanu rozliczer miedzyokrasowych

10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaplacony/ zwrécony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoscl inwestycyfnef
Wphywy

1. Zbycie wartodcl niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych
2. Zhydie inwestycji w nieruchemascl oraz wartosci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

Wiydatki

1. Nabycie wartoscl niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywaw
trwatych

2. MNa aktywa finansowe, w tym:

&) w jednostkach stowarzyszonych

b Jw jednostkach pozostatych

- IR - T B SR TR

3, Inne wydatki inwestycyjna

Przepiywy pieniezne netto z dzialaInodci inwestycyjnej
Przepiywy Srodkdw pieniginych r dzialalnosci finansowej
Wptywy

1. Wplywy netto z emisji akcji | innych instrum. kap. oraz doplat do kapitatu
2, Kredyty i pozyczki

3. Odsetki

Wiydatki

1. Nabycle udziatdw (akell} wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whasciciell

3. Sptaty kredytdw | pogyczek

4, Platnodcl zobowiazan z tytuls leasingu finansowego

5. Odsetkl

6. Inne wydatkl finansawe

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto razem

Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienigznych

Srodki pieniezne na pocratek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

- érodkl pienigzne o ograniczone]j moliwosc dysponowania
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31-12-2009

2717
-2 212

126
7

517
100
-602
605

=2 914

505

20
525

813

467
346

345

=810

426

426

130

23
37

296
11
11

3s

31-12-2008

144

88

=143

275
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Roczne sprawozdanie finansowe IZCS Sp. z 0.0. 2009 rok

dame w tys. zf

E. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres zakorficzony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku

Wyszczegdlnienia

1. Kapitat wiasny (BO)
- korekty bleddw podstawoeych
I.a. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapital (fundusz) pedstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytuh)

- podwyzszenie kapitaiu

b) zmniejszenie (z tytuh)

- umorzania udziatow {(akci)

1.2. Kapitat {fundusz) podstawowy na koniec okrasu

2. Naleine wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresy

3. Udzialy (akecje) wiasne na poczatek okresu

a) awiekszenle

b) emnigjszenie

3.1. Udziaty (akgje) wiasne na koniec okrasu

4, Kapital (fundusz) zapasowy na poczgtelk olresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie (z tytulu)

- 2 podziatu zysku

- podwyZsrenia kapitaiu

b) zmniejszenie {2 tytulu)

4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koeniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresy
5.1. Zmiany kapitalu ( funduszu ) z aktualizacii wyceny

a ) zwigkszenie { z tytul)

- wyceny srodkaw trwahych

b} zmniejszenia

- rezerwa na podatek dochodowy z tyt, przeszacowania Srodkéw trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacjl wyceny na koniec okresu
E. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.2, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na konfec okrasu
7. Roznice kursowe z przeliczenia

B, Zysk (strata) z lat ubieghych na poczarek okrasu

8.1, Zysk (strata) I latubiegiych na poczatek okresu

- korekty bedéw podstawowych

B.2. Zysk (strata) z lat ubiegiych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)

- rozwiazanie rezerwy na pod. odraczony z tyt, przaszacowania sr. trwatych

b} zmniejszenie (z tytulu)

- wyksiegowanie PWUG z tyt. sprzedaky

- na kapitat zapasowy

- na wyplate dywidendy
8.3. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
9, Wynik netto okresu

1I. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

III. Kapital wiasny razem

75

31.12.2009
2 643

2643
1 690

1 690

541
412
412
412

953

413
413
79
79

412
412

412

412

412

2135
5113

5113

31.12.2008

2231

223
1690

1650

157
374
374
374

541

4
74

374

374

374

412

2 643
2 643
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Roczne sprawocrdanie finansowe IZCS Sp. x o.0. 2009 rok dane w tys. zf

F. SPRAWOZDANIE WEDLUG SEGMENTOW OPERACYINYCH EMITENTA

Przychody segmentu sa przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktdre sg wykazywane

w rachunku zyskow | strat.

Do przychodow segmentu nie zalicza sig:

- zyskdw nadzwyczajnwvch,

- przychodow z tytutu dywidend,

- pozostalych, nie wymienionych przychoddéw operacyinych | finansowych,  ktdrych
przyporzadkowanie do poszczegdlnych segmentdw nie jest mozliwe,

Koszty segmentu stanowiy koszty bezpodrednie zwigzane z funkcjonowanlem danego segmentu

oraz koszty ogdine dajgce sie zakwalifikowad do danego segrmentu.

Do kosztdw segmentu nie zalicza sig:

- strat nadzwyczajnych,

- pozostalych, nie wymienionych kosztdw operacyjnych i finansowych, kbdrych przyporzadkowanie
de danego segmentu nie jest moziiwe.

Wynik segmentu jest rdznica miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanyml w dziatainosci operacyjnej, ktdre
dajg sig bezpodrednio przyporzadkowad do danego segmentu lub w oparciu ¢ racjonalne przestanki
przypisac do tego segmentu.

Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstalymi w wyniku dzialalnosci operacyjnej, ktére
dajg sie bezposrednio przyporzgdkowad do danego segmentu.

Segmenty branzowe rok biezacy - 2009

Wyszczegoinienie zacnzi@i:::l.e Ushagi :';ﬁ;’:; Razem
Przychody ze spreedazy segmentu
Przychody na rzece klientdw zewnetrznych (przychody ze sprzedaiy) & 088 5 088
Przychody z transakdji z pozostakymi segmentami 1442 1442
Przychody segmentu ogdtam ) 7 530 7 530
Pozostafe pozyge dotyczgce segmentu:
Alkbywa segmeantu 9 461 2 461
Suma aktywow 9 986 9 986
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwale 273 273
Naktady inwestycyjne na wartoscl nlematerialne
Suma nakiaddw inwestycyjnych 273 273
Segmenty branzowe rok ubiegly - 2008

Wyszczegdlnienie zf;f:; . Uslugi ':“pf‘z’:':f: Razem
Przychody ze sprzedaZy segmentu
Praychody na rzecz klientdw zewngtrznych (przychody ze sprzedaiy) 7393 7393
Przychody z transakci 2 pozostabymi segmentami 2 082 2082
Przychody segmentu ogdlem 9 475 9 475
Pozostale porycie dotyczace segmentu:
Alktywa segmeantu 3971 N
Suma aktywow 3971 3971
MNaktady inwestycyina na rzeczowe akkywa trwalbe 85 &8
Maktady inwestycyine na wartosci niematerialne
Suma nakfadéw inwestycyjnych -] 88
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Segmenty geograficzne rok biezacy - 2009
Wyszczegbinienie

Przychody i wynik segmentu

Przychedy na rzecz kilentdw zewngtrznych (przychody ze sprzadaty)
Przychedy z transakejl z pozostatymi segmentami

Przychody segmentu ogoem

Wynik segmentu / zysk operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej
Erzychody/kaszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Aktywa i zobowigzania (pasywa)

Akbywa segmentu

Suma aktywow

Suma zobowigzaf

Pozostale pozycgie doltyczgce segmentu:

Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate

Nakfady Inwestycyjne na wartosci niemateriaine

Suma nakladdw inwestycyjnych

Nalkiady niepienieZne- rezerwa na naprawy gwarancyjne
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych

Amortyzacja wartosc niematerialnych

Odpisy aktualizujace z tytudu utraty wartoscl ujgte w RZIS

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoscl odniesione na kapitat wiasny
Odwrécenle odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci ujgtych w RZIS

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci odnlasionych
na kapitat whasny

Segmenty geograficzne rok ubiegly-2008
Wyszczegbinienie

Przychody | wynik segmentu

Przychody na rzecz klientéw zewngtrznych (przychody ze sprzadaty)
Przychody z transakejl 2 pozostatymni ssgmantami

Przychody segmentu ogdlem

Wynik segmentu / zysk operacyjny z dzialainosci kontynuowanej
Przychody [ koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Aktywa i zobowigzania (pasywa)

Akbywa segmentu

Suma aktywow

Suma zobowiazan

Pozostale pozycje dotyczgce segmentd;

Naktady Inwestycyjne na rzeczowe aktywa tnvale

Nakiady inwestycyjne na wartosci niematarialne

Suma nakladdw inwestycyjnych

Naklady niepieniezne- rezerwa pa naprawy gwarancyjne
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych

Amortyzacja wartodci nlematerialnych

Odpisy aktualizujace 2z tytulu utraty wartosd ujgte w RZIS

Odpisy aktualizujgee z tytubu utraty wartosd odniesiona na kapitat witasny
Odwrcenie odpistw aktualizujarych z tytufu utraty wartodel ujetych w RZIS

Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych z tytulu utraty wartoscl edniesionych
na kapital wtasny
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Polska

4 805
1 442
6 347
=524
2 B77
2353
1772
9420
9 420
4 873

273

273

126

iiz

14

3893
3893
1327

142

142

euro

1183

1183
365
-2
363

363

566
566

Strefa
eura

830

930
69

58
11
47

78
78

Strefa Pozostate Razem

kraje

6 088
1442
7 530
-159

2 875
2716
5681

2 135

9 986
9 986
4 873

273

273

1265

112

14

Pozostate
kraje

7 393
2082
9 475
573
-45
528

116
4iz2

3971
3971
1327

142

121

i8
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G. DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA

1. INFORMACIE OGOLNE

Nazwa Spotkl : Tawskie Zaklady Czedd Samochodowych Sp. z 0.0.
Siedziba Spdiki :  ul. Grunwaldzka 13, 14 -200 Hawa

Podstawowy zakres dziatalnosci :
- produkeja czesci | akcesoriow do pajazdéw mechanicznych | ich slinikow,
- obriobka metali i nakladanie powiok na metale,
- sprzedaz hurtowa czesci | akcesoridw do pojazdéw mechanicznych,

2. Czas TRWANIA
Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesigoy 2009 roku, a dane pordwnawcze za 12 mieslecy
2008 roku..

4, POLACZENIE SPOLEK

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miato miejsca polaczenie Spétki z innym
podmiobemn gospodarczym.

5. SKLAD ZARZADU JEDNOSTKI

W sklad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowege wehodzi Pan Jacek Nowicki -
Prezes Zarzadu .

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystapity zmiany w skltadzie Zarzadu.

Dnia 12 listopada 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw uchwatg nr 3/2009 powolato w
skiad Zarzadu Pana Stawomira Kalete, ktdremu powierzylo z dniem 16.11.2000 r. funkcje Wiceprazess
Zarzadu.

Dnia 16 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Zaromadzenie Wspdinikdw uchwalta nr 7/2010 powolaio na
funkcje Prezesa Zarzadu Pana Stawomira Kalete.

Pan Jacek Mowicki objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Dnia 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw uchwala nr 3/2010 odwotalo z
funkcii Prezesa Zarzadu Pana Stawomira Kalete.

Dnia 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwatg nr 4/2010 odwotalo z
funkeji Wiceprezesa Zarzadu Pana Jacka Nowickiego.

Dnia 4 marca 2010 roku Madewycrajne Zgromadzenie Wspdinikow uchwalg nr 5/2010 powolaie do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Jacka Nowickiego.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasads kosztu  historycznego oraz
zastosowaniu modelu przeszacowania do wyceny srodkdw trwalych,

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych, a wszystkie wartosci, oile nie wskazano
inaczej, podang sg w tys. zt.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zatozenlu  kontynuowania  dziatalnosci
gospodarczej przez spitke w dajace] sie przewidzied przysziosci,

Na dzier zatwierdzenia niniejszeqo sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okalicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziakalnosdl przez Spétke.

7. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCL

Miniejsze sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowej (,MSSF™) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzier zatwierdzenia
nintejszego sprawozdania do publikacii, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnosé w zakresle stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSFE zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

10
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8. WALUTA POMIARU I WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Waluta pomiaru Spotki | waluta sprawozdaweza ninigjszych sprawozdan finansowych jest zioty polski.
Dane finansowe zaprezentowano w tysiacach ztotych.

0. ISTOTME WARTOSCI OPARTE NA PROFESIONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

W procesie stosowanla zasad {polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej najwicksze
Znaczenie, opricz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacia uméw leasingu

Spélka jest strong uméw leasingu, ktére zdaniem Zarzadu spefniajg warunki umdw leasingu
finansowego jak | operacyjnego.

Altywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa | rezerwy z tytulu odroczonege podatku dochodowego wycenla sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wediug obowigzujacych przepisow beda stosowane na moment zrealizowania
aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyimujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowiazywaty
prawnie jub faktycznie na dzier bilansowy. Spotka rozpoznaje skiadnik akbywdw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, bazujac na zalozeniu, 2e w przysziosc zostanie osiagniety zysk podatkowy
pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikdw finansowych w przysziosci
mogtoby spowodowad, ze zalozenle to staloby sig nizsuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosc stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne]
uzytecznosc skladnikéw rzeczowych akbywow trwalych oraz wartosci niematerialnych.

Odpis aktualizujacy naleznosci i zapasy

Spotka dokonata aktualizacii wartodcl naleznodci (zapasbw), ocenita prawdopodobieristwo uzyskania
wphywdw z tytulu przeterminowanych naleznosci (zalegajacych zapasow)} | oszacowala wartosé
utraconych wptywdw, na kidre utworzyla odpis aktuafizujacy.

10. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCT T PREZENTACIT DANYCH FINANSOWYCH
W 2009 roku nie zmieniono zasad polityki rachunkowosc

11. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
ktywa trwale prrernaczone do zbvcia

Aktywa trwate | orupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesl ich wartosc
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uizytkowania. Warunek ten uznaje sie za spelniony wylgcznie wowczas, ady wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, askladnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedaiy wswolm obecnym stanie. Klasyfikacia skiadnika aktywéw jako
przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spdtki do dokenania transakcji sprzedazy w
clagu roku od momentu zmiany klasyfikacil.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zakiasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposrad dwach wartosci pierwotnej wartosdci bilansowej lub wartodci godziwej, pomniejszone] o
koszty zwigzane ze sprzedaza.

uUjecie przychodbw ze sprzedazy

Pod pojeciemn przychoddw | zyskédw rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia
wartodci aktywdw, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktdére doprowadza do wzrostu kapitatu
wiasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb, niz wniesienie Srodkdw przez udzisloweow
lub wiascicieli,
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Przychodem ze sprzeda?y sa naleine lub uzyskane kwoty ze sprzedary rzeczowych skladnikéw
majatkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy
ustala sie w wartoscl wyraionej wrzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglgdnieniu opustow,
rabatdw i bonusow.

Przychody z tvtulu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend s ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akejonariuszy do otrzymania platnoscl,

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s narastajaco wediug czasu powstawania, poprzez odnieslenie
do kwoty niesplaconego jeszcze kapitatu | przy uwzglgdnieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli
stopy efektywnie dyskontujacej przyszie wplywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres
uzytkowanlia danego skiadnika aktywdw do wartesci bllansowej netto tego skiadnika.

Leasing
ieasing klasyflkuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate

potencjaine korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane s3 jako leasing operacyjny.

Waluty obece
Waluta funkcjonatng (wyceny) i waluta prezentacii Spotki jest zioty polskl. Na dzier bilansowy aktywa

i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty s3 przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu cdpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Marodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sa odpowiednio w pozycii przychoddw (koszbdw) finansowych.

Aktywa | zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcii Aktywa i zobowigzanla niepienigzne
ujmowane wedlug wartoscl godziwe] wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosd godziwej.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabydem iub  wytworzeniem

skiadnikdéw majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uiytkowania lub
odsprzedazy, dodaje sie do kosztdw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktdrym aktywa te
53 zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania iub odsprzedania. Przychody z inwestycjl
uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkdw zewnetrznych przed
zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartose kosztow finansowania zewnetrznego
podiegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg, odnoszone bezposrednio w rachunek zyskdw
i strat w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Dotacie panstwowe
Dotacji paristwowych nie ujmuje sie do chwill uzyskania uzasadnionej pewnosci, e Spdtka speinl

konieczne warunki i otrzyma takle dotacje.

Dotacje parfistwowe, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spéltke
aktywow krotkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozydi czynnych rozliczerh miedzyokresowych |
odnosi  w rachunek zyskéw istrat systematycznie przez przewidywany okres uiytkowania
ekonomicznego tych aktywow.

Podatek biezacy
Blezace obcigfenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy

opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdini sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskanla przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji przychodéw | koszudw,
ktére nigdy nie beds podlegaly opodatkowaniu, Obcigzenie Spdlki z tytulu podatku biezacego oblicza
sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku cbrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sle metods zobowigzan bilansowych jake podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziodcl, odnoszac sie do réinic miedzy wartodciami bltlansowymi aktywdw i
pasywdw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy
opodatkowania,
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Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich rd#nic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przyszlych zyskow
podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycia akbywdw lub zobowigzanie z tytutu
podatku cdroczonego nie powstaje, jedli réZnica przejéciowa powstaje z tytulu wartodcl firmy lub z
tytutu pierwotnego ujecia {poza sytuaciz ujecia po pofgczeniu jednostek gospodarczych) Innego
skiadnika aktywow lub zobowigzania w transakeji, ktdra nie wplywa ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksiggowy,

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych roZnic podatkowych powstalych w wyniku
inwestycji w jednostki zaleine, stowarzyszone [ udziaty we wspdlnych przedsigwzieciach, chyba ze
Spéitka jest zdolna kontrolowad moment odwrécenia rdznicy przejéciowej i jest prawdopodobne, iz w
dajacei sie przewidzieé przyszlosci rdznica przejéciowa sie nie odwrdci. Aktywa z tytulu podatku
adroczonego wynikajace z przejsciowych rdinic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami
iudziatami ujmuje sle wzakresle odpowladajacym prawdopodobnym zyskom podlegajgcym
opodatkowaniu, ktdre bedzie moina skompensowad roznicami  preejsciowymi, jesli  zachodzi
prawdopodobleristwe, ze w przewidywalnej przysziodd réenice te sie odwrica,

Wartosc bilansowa skiadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzieri bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace
dla odzyskania sktadnika aktywdéw lub jego czeéci, wartos¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyc,

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego oblicza sie przy ufyciu stawek podatkowych,
ktore beds obowigzywal w momencie, gdy pozycja aktywow zostanle zrealizowana fub zobowigzanie
stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowym! obowigzujgcymi prawnie lub
faktycznie na dziert bilansowy. Wycena aktywow izobowigzan z tytulu podatku odroczonego
odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spotka spodziewa sie adzyskad lub rozliczye
wartost bilansowa aktywdw i zobowiazari na dzien sporzadzenia sprawozdanla finansowego,

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa w bilansie w wartosci przeszacowane] rdwnej wartesc
godziwej na dzienn przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy
amortyzacyjne i ocdpisy z tytutu ubraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwodcly
;?Egewniajacq brak istotnych rozbieznosci miedzy wartoscia ksiegowa, a wartoscia godziwg na dzien
Nsowy.
Zwiekszenle wartosci wynikajace z przeszacowania gruntdw, budynkdw i budowll ujmowane jest w
pozycii kapitalu rezerwowego z aktualizacjl wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyZszenie wartesci
odwraca wczesniejszy odpis dla tej samej pozycii ujety w rachunku zyskdow i strat (w takim przypadku
zwigkszenie wartoscl ujmowane jest rownle2 w rachunku zyskow i strat, ale tylko do wysokosci
wezesniejszege odpisu). Obnizenie wartodci wynikajace z przeszacowania gruntdw, budynkéw i
budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajacej kwote wezedniejszej wyceny
tego skladnika aktywow ujeta w pozycjl kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny,
Amortyzacje przeszacowanych budynkow i budowli ujmuje sie w rachunku zyskdw | strat
W momencie sprzedaty lub wycofania przeszacowanych budynkéw | budowli z uzytkowania,
nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywodw przenoszona jest bezpodrednio z kapitati
rezerwowego z aktualizacfi wyceny do zyskdw zatrzymanych. Takiego przeniesienia dokonuje sig
Jjednak wylacznie, gdy dany skfadnik aktywdw zostaje usunigty ze sprawozdania finansowego.
Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonemicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne,
Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywdw tewatych okresla sie jako rdinice migdzy przychodami ze sprzeda2y, a wartodclg bilansows
tych pozycil | uimuje sie je w rachunku zyskdw i strat,

Kisruchomosei inwestycyine

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomodci, ktdre traktowane 3 jako Zrodio przychoddw
z czynszdw iflub sg utrzymywane ze wezgledu na spodziewany przyrost ich wartoéci. Nieruchomosc
inwestycyjne wycenla sie poczatkowo po koszcie nabycia uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomoscl te wycenia sig w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmlany
wartosci godziwej nieruchomosc inwestycyijnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
kidrym powstaly,

Wartosci niematerialne

Wartogci nlematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historyczaym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytulu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie
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metodg liniowa w przewlidywanym okresie uZytkowania tych aktywdw. Szacunkowy okres uiytkowania
oraz amortyzacja podlegajg weryfikacjl na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a
skutki zmian tych szacunkow odnoszone s3 do przysziych okresow.

Zapasy

W pozycji zapasow ujmuje sie; pdiprodukty | produkty w toku, produkty gotowe, towary oraz zaliczki
na poczet dostaw. Zapasy rzeczowych skiadnikdw majatku obrotowego wycenia sie wedhug wartosc
odpowiadajacych cenie nabycia oraz kosztow wytworzenia produktdw. Zapasy wyceniane sg nie wyze]
ntz mozliwa do uzyskania wartosC netto przy sprzedazy.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia w Spilce bietacych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedacych konsekwencjg zdarzed z przeszioscl, koniecznosc uregulowania ich przez
Spoike jest prawdopodobna, a wielkes€ tych zobowiazan mozna wiarygodnie wycenic,

Uimowana kwota rezerwy odzwiercledla mozliwle najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezacego zobowiazania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
rwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metods szacunkowych przeplywin
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartosc bilansowa odpowiada
wartoSci biezacej tych przeplywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, 2e czeSc lub catoS€ korzysci ekonomicznych wymaganyeh
do rozliczenia rezerwy bedzle mogna odzyskaé od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako
skladnik aktywow, jesl prawdopodobieristwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie | da sig
ia wiarygodnie wycenid,

Aktywa finansowe

Inwestycie ujmuje sig w dniu zakupu | usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga jei dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartosc
poczatkows wycenia sie w wartosci godziwe] pomniejszonej o koszty transakgi z wyjatkiem tych
akkywow, ktore zalicza sig do kategorii aktywdw finansowych wycenianych poczatkowo w wartosc
godziwej poprzez rachunek zyskdw [ strat.

Aktywa finansowe klasyfikuje sig do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskdw | strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadainosci;
dostepne do sprzedazy aktywa finansowe oraz kredyty | naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakkeru i
przeznaczenia aktywow finansowych, a okreéla sig ja w momencie poczatkowego ujgcia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanege kosztu sktadnika aktywdw finansowych | alokacii dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie, Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujaca szacowane
przyszie wplywy pienigzne w przewidywanym okresie uzytkowania danego skladnika akbywow
finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym,

Doch6d z instrumentdw diuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w
wartodcl godziwe]f poprzez rachunek zyskéw | strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywng stope
oprocentowania.

Kredyty i naleznosci
Malefnoscl z tytulu dostaw i ustug, kredyty i pozostale naleznosci o stalych lub negocjowalnych

warunkach platnoéci nie bedace przedmiotem obrotu nia aktywnym rynku Klasyfikuje sie jako ,kredyty
| naleznoicl”. Wycenia si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metods efekbywnej stopy procentowei z
uwzglednieniem utraty wartosci, Dochdd odsetkowy wimuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krdtkoterminowych, gdzie ujgcie odsetek byloby nieistotne,

Kiasyfikacja jako zadiuzenie lub kapital wiasny
Instrumenty diuZne | kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapital wiasny,
v zaleznosci od tresci ustaler umownych.

Instrumenty kapitalowe

Instrumentem Kkapitatowym jest kaizdy kentrakt, ktdry poswiadcza udzial w akbywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jege zobowiazad. Instrumenty kapitalowe wykazuje sie w wartodci wphywow
pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.
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Zobowiazania finansowe
Zobowiazania finansowe klasyfikuje sig albo jako zobowigzania finansowe wyceniang w wartoscl

godziwei poprzez rachunek zyskow i strat, albo jako pozostaie zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii klasyfikuje si¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sig jako przeznaczone do zbycla, jekeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi czesc okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z bietacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym | niedziaiajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostad sklasyfikowane jako wyceniane

w wartogcl godziwe]j poprzez rachunek zyskow i strat w chwili poczatkowego ujeda, jezali:

- taka Wasyfikacia eliminuje lub znaczaco redukuje niespoinosé wyeeny Iub ujecia, jaka wystapitaby
w Innych warunkach; lub

- skiadnik aktywdéw finansowych nalezy do grupy aktywdéw lub zobowiazarn finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartoéci godziwe] zgodnie
7 ydokumentowany, strategia zarzadzania ryzykKlem lub inwestyciami Grupy, W ramach Krorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czeSc kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej whudowanych instrumentdw pochednych,
a MSR 39 dopusrcza klasyfikacje calego kontraktu (skadnika aktywdw lub zobowigzan) do pozycii
wycenianych w wartosc godziwe] poprzez rachunek zyskow | strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoSci godziwe]j poprzez rachunek zyskow | strat wykazuje sig
w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat z uwzglednieniem odsetek zaplaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowiazania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sig poczatkowa W

wartoscl godziwej pomniejszonej o koszty transakgji.

Mastepnie wycenia sig Je po zamorkyzowanym koszcie historycznym metods efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metada efektywnej stopy procentowe] stuzy do obliczania zamortyzowanego kosziu zobowiazania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujaca przyszie platnosc pienigzne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
12.1. Specyfikacja rzeczowych aktywow trwatych

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31,12.2008

Srodkl trwate, w tym: 1769 1 240
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu}

- budynki, lokale i obiekty Inzynieril ladowe] | wodnej 4 5
- urzadzenia techniczne | maszyny 1635 1150
- £rodki transportu 59 60
- inne srodki trwate 61 25
Srodki trwate w budowie 50 46
Zaliczki na érodki trwate w budowie 200 57
Rzeczowe aktywa trwale, razem 2019 1343

15
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Roczre sprawozdanie finansowe 1ZCS Sp. z 0.0, 2009 rok

dane w tys. 2l

12.3. Struktura wilasnoéci Srodkéw trwalych

Wyszczegbinienie

Witasne

Uiywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu,

Inwestycia w oboym birdy ko

Razem

12.4. Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

Wyszczegdlnienie

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowey,
w tym umawy easingu, w tyimn:

- prawo wieczystege uzytkowania gruntdw

- budynki i budowle

Razem

13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Spétka nie posiada nieruchomosc inwestycyjnych.

14.AKTYWA FINANSOWE WYCENJANE METODA PRAW WLASN 05CI

31.12.2009 31.12.2008
1405 848

380 386

4 5

1 769 1240

31.12.2009 321,12.2008

638
1 944
2 582

Spolka nie posiada aktywow finansowych wycenianych metoda praw wiasnosci.

15, AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczegbinienie

Stan aktywéw na poczatek okresu, W tym:
Odniesionych na wynik finansowy
- rezarw na zobowigzania { odprawy ermerytalno-rentowe)
- badanie bilansu
- pdpisy aktualizujace zapasy
odniesionych na kapitat wiasny
Odniesionych na wartosc firmy jub ujemna wartosc firmy
Zwiekszenia
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
roznicami przejéciowymi:
- odpisy aktualizujace wyraby
- wycena Srodkdw trwabych
- ujemne roZnice kursowe
Odniesione na wynik finansowy okresu W zwiazku ze straty

podatiows
Adniesione na kapitat wtasny w zwiazku ujemnymi réznicami

przejsciowymi

Gdniesione na kapitat whasny w zwigzku ze strata podatkowa
Odniesione na wartoéé firmy lub ujemna wartose firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

Zmniejszenia

Odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemaymi
rbEnicami przejéciowymi:

- rezerwa na swiadczenla pracownicze

_ ostrozna wycena zapastw/ odpis aktualizujacy zapasy

85

31,12.200%9

38
38
29

1

21
21

wm

26

26
26

1533
478

1055
1523

31.12.2008

39
39
32
1
&
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Roczne sprawozdanie finansowe IZCS Sp. z 0.0, 2008 rok

dane w tys. zf

Odniesione na wynik finansowy cokresu w zwiazku ze straty
podatkowa

Odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi

Odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa
Odniesione na wartest firmy lub ujemng wartns¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

Stan aktywow z tytutu odroczonege pedatku dochodowego na

koniec okresu, razem, w tym! 33
Odniesionych na wynik finansawy 33
16.POZOSTALE AKTYWA

16.1. Specyfikacja wartosci niemateriainych

35
38

Spdlka posiada wartosci nlematerialne | prawne o wartoscl poczatkowej 3 tys. zh, ktbre sg w

100 % umorzone.

17.ZaPASY
17.1. Specyfikacja zapaséw

Wyszczegbinienie 31.12.2009
Materiaky 115
Potprodukty | produkty w toku 214
Pradukty gotowe 946
Zaliczki na dostawy
Razem 1275

17.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy

Wyszczegdinienie 31.12.2009

Stan na poczatek okresu
Fwigkszenia (z tytutu)
- pdpisy aktualizujgce
Zmnlejszenia (z tytwiu)
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego
Stan odpisdw aktualizujacych na koniec okresu

8 Yyyaaa

31.12.2008

180
109
1086

1375

31.12.2008

32
1B
18
9
L]

4l

17.2. Wartosé bilansowa zapasdéw stanowiaca zabezpieczenie zobowiazan

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia zobowigzari.

18.NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG
i8.1, Specyfikacja naleznosci krotkoterminowych

Wyszczegdinienie 31.12.2009
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug 1 210
MaleZnodel z tytulu podatkdw, dotacji, cet, ubezpleczen
spoteczryeh i 2drowotnych oraz Innych Swiadczan 45
Pozostate naleznosc 534
Naleznosci (netto), razem 1 789
Odpisy akrualizujace 45
Malefnosci (brutto), razem 1834

86

31.12.2008
1128

47
13
1188
13
1201
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Roczne sprawozdanie finansowe IZC5 Sp. z 0.0. 2009 rok dane w tys. !

18.2. Naleinosci z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty od dnia bilansowego

Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Do 1 miesigcs 443 524
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 110 -
Maleznoscl dia ktorych termin sptaty uptynat 689 617
MNaleznosci (brutto), razem i242 1141
Odpisy aktualizujgce 32 13
MNaleznosci (netto), razem 1210 1128
18.3. Naleinosdi z tytulu dostaw i usfug przeterminowane
Wyszczegdinienie 31.12,2009 31.12.2008
Do 1 miesigca 02 377
Powyze] 1 miesiges do 3 miesiecy 10 226
Powyiej 3 miesiecy do 6 miesigcy 545
Powyie] 6 miesiecy do 1 roku 31
Powyiej 1 roku i 14
Naleznosci z tytulu dostaw | ustug, przeterminowane, razem
(brutto) 689 617
Odpisy aktualizujges wartoée naleinosc z tytutu dostaw 1 ustug,
przetermincwane 32 13
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug, przeterminowane, razem
{netto) 657 604
18.4. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12,2008
Stan na poczatek okrasu 13 13
Zwigkszenia (z tytutu) 32
Zmniejszania (z oytutu)
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 45 12
18.5. Struktura walutowa naleznosci
Wyszczegolnienie 31.,12.2009 21.12,2008
Maleznoscl w walucie polekiej 1227 1110
Maleznosci w walutach obcych (wg walut | po przeliczeniu na zt) 5652 78
- EURO 137 13
- w przaliczeniu na z 562 78
Razem 1 789 1188

87
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i18.6.

Specyfikacja pozostatych naleinosci

Wyszczegdlnienie

Pozostate naleznosc krotkoterminows netho {wg tytutdw):

- grodki z dotac)i Buropajskiego Fundusiu Rozwaoju Reglonalneqo
- rozrachunki 2 pracownikami

- ZF5s- pear saldo

Odpisy aktualizujace pozostate naleznodei

Pozostate naleznosci netto

Maleinosci w postepowaniu sadowym netto

Odpisy aktualizujyce

Naleznodei w postepowaniu sadowym brutto

Pozostale naleznosci netto, razem

19. SRODI{I PIEMNIEZNE I ICH EKWIWALENTY

19.1.

19.2

Specyfikacja Srodkow pieniginych

Wyszczegolnianie

Srodki pleniezne w kasie i na rachunkach bankowych
tnne frodkl pleniezne

Inne aktywa pienigine

Razem

Struktura walutowa Srodkdw pienieznych

Wyszczegolnienie

Maleznoscl w walucie polskiaj

Nalernofci w walutach abecych (wg walut | po przeliczeniu na zi)
- EURD

= w przeliczeniu na zt

Srodki pienigine, razem

20.ROZLICZENIE MIEDZYOKRESOWE

20.1,

Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych czynnych

Wyszeczegolnienie

Rozliczenia miedzyckresowe kosztow, w tym:
- ubezpieczenia

- makiady na certyfikat 150

- ndpis na ZFSS

= opfata wstepna leasing

- pozostate

Inne rozliczenia migedzyokresowe, razem

88

31.12,2009

534
525
2
7
o
534

i3
13
534

31.12.2009

34

34

31.12.2009

30

34

31.12.2008

13

i3

13

13
13
13

31.12.2008

24

24

31.12.2008

24

24

31.12.2009 31.12.2008

14
2

10

14

= = pa B
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Roczne sprawozdanie finansowe IZCS Sp. £ 0.0. 2009 rok dane w tys. 2

21.AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
Mie wystepuja takie aktywa.

22.Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej poprzez wynik finansowy

Grupa posiada 581 624 sztuk akdl, ktére zakwalifikowala zgodnie z MSR 39 do grupy Jakbywa

finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy”
Akcie te zostaly na dzieri bilansowy 31.12.2009 roku wycenione wg wartosci godziwej ustalonej na

rynku aktywnym New Connect.
Kurs zamkniecia notowar gieldowych rynku New Connect na dzien 31,12.2009 roku posiadanych

akcil o kodzie KDPW ( ISIN) PLETIW 000014 wynosit 8,29 zh./ szt. kaczna wartosd wycenionych
akcii na ten dzleri wynosita 4 822 tys. zi, a wplyw  wyceny na wynik finansowy brutto to

2 951 tys., netto 2 390 tys. zt
VWartost posiadanych akcji na dzien 15 marca 2010 roku przy zastosowaniu kursu zamknigcia New

Connect wynosita 5 520 tys. 2, czyli o 698 tys. wigcej niz na dzieh 31 grudnia 2009 roku, a wplyw
na wynik finansowy bylby wyzszy o 566 tys. 2 z uwzglednieniem skutidw utworzenia odroczonego

padatiu dochodowego.

23.KaPITAL WLASNY
23.1. Specyfikacja kapitaléw wiasnych

31.12.2009 31.12.2008

Wyszczegbinienie
Kapitat (fundusz) podstawowy 1650 1 690
Kapitat { fundusz ) zapasowy 54 541
Kapitat z aktualizacil wycany 334
Zysk ( strata ) netto 2135 412
Razem kapitat wiasny 5113 2643

23.2. Struktura kapitatu zakladowego

2009 - rok bieiacy

Liczba udzialéw razem 1690 szt.

Kapitat zaktadowy, razermn 1690 000 zt
Wartodé nominalna jednege udzlatu 1 000 2t

2008 - rok ubiegly
Liczha udziatéw razem 1690 szt.

Kapitat zakiadowy, razem 1690 000 2#
Warto4t nominalna jednege udziatu 1 000 2!

23,3, Kapitai z aktualizacji wyceny

Wyszezegolnienie 31,12.2009 31.12,2008

Wycena godziwa Sradkéw trwalych na dzier 31.12.2009 r. 413
Rezarwa na odroczony podatek dochodowy z tyt. wyceny srodkéw

trwatych -79

Razem kapitat z aktualizacji wyceny 334 0

21
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Roczne sprawozdanie finansowe IZCS 5p, z o,0. 2009 rok dane w tys. zf

23.4. Kapital zapasowy

Wyszczegdinienie 31.12,2008 31.12.2008
Kapitat utworzany ze sprredazy akoll powysef Ich wartosc
nominalnei
Kapital utworzony ustawowo 157 167

Kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang
ustawowe minimalng wartosd

Inny (wg rodzaju) 787 374
- z podziatu zysku 787 374
Kapitat zapasowy, razem 954 541

24. Kredyty bankowe
Spdtka posiada kredyt krétkoterminowy w rachunku biezacym zaciggniety na prowadzenie biezgcej

kredytowania obejmuje okres od 29.02.2008 do dnia 28.02.2011 oprocentowanie kredytu jest
zmienne wg 1-miesiecznego wskaznika WIBOR na pierwszy dzleri miesigca +2,6 pkt.%-we maria.

24.1. Specyfikacja zobowiazan z tytulu kredytdow

Wyszczegdinienie 31.12.2009 31.12.2008
CHugoterminowe
Krotkoterminowe 314 89
Zobowiazania z tytulu kredytéw, razem 314 B89

22
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Roczne sprawozdanie finansowe IZCS Sp. z 0.0, 2009 rok

dane w tys. z{

25. ZOBOWIAZANTIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGD I POZYCZKI

Spotka posiada dwie umowy leasingowe podpisane z Millenniurn BEL Leasing Sp. z 0. o,, ktorej

przedmiotem sg;

a) Tokarka TAE 30N o wartodci netto 221 tys. zt. Okres leasingu wynosi 4 lata (do 5.02.2011 r.)

b) Tokarka uchwytowa a wartodci netto 223 tys. 2 Okres leasingu wynosi 4 lata (do5.08.2011r.)

Na dzied 31.12.2009 r, zobowigzania z tyt. leasingu finansowego zwigzanego z nabyclem

rzeczowych aktywow trwahych wWynosza 56 tys. zh

25.1. Specyfikacja zobowigzan z tytulu leasingu finansowego

Wyszezegdlnienie 31.12.2009 31.12,2008
Dlugoterminowea 8 &0
Kritkoterm|inowe 48 an
Zobowigzania z tytutu leasingu, razem 56 150

25.2, Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek , leasingu finansowego iinnych

zobowiazan finansowych w okresie zapadalnosci

Wyszczegbinienie 31,12.2009 31.12.2008
Do 1 roku 362 i78
Powyzej 1 roku de 3 Jat 8 &0
Powyzel 3 do 5 lat
Powyze] 5 lak
Razem 370 238

26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULY DOSTAW I USLUG
26.1. Specyfikacja zobowiazarn z tytulu dostaw i ustug

Wyszczegdinienie 21.12,2009
Dlugoterminowe
Kritkoterminowe 1259
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem 1259

26.2, Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug przeterminowane

Wyszczegdinienie 31.12,2009
Do 1 miesigca 374
Powyzej L miesiaca do 3 miesiecy 138

Powyzej 3 miesiecy do & miesiecy

Powyzef & miesiecy do 1 roku

Powyzgj 1 roku

Zobowigzania nisprzetarminowane 747
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem 1259

92

31.12.2008

627
627

31.12.2008

34

582
627
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Roczne sprawozdanie finansowe IZCS Sp. z 0.0, 2009 rok dane w tys. zf

26.3. Struktura walutowa zobowiazari
Spétka nie posiada zobowigzan w walucie oboej,
27. POZOSTALE ZOBOWTAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszrczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008

Pozostate zobowiazania krotkoterminowa (wg tytuldw):

- rozrachunki kapitatowe z tyt.sprzedasy akcji 1524
- uzyskana po2yczka 201
- 2 tytuly wynagrodzerd 109 94
- zaliczkl na dostawy 30
- inne 25 11
Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, razem 1 859 285

28. ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE AKTYWGOW TRWALYCH PRZEZNACZONYCH DO ZBYCIA
Spdika nie posiada zobowlgzart dotyczacych aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia,

29. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
29,1 Specyfikacja rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 31.12,2009 321.12.2008
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 22 4]
Odniesionej na wynik finansowy 22

Odniasionej na kapital wtasny
Qdniesionej na wartost firmy lub ujemng wartost firmy

Zwigkszenia 657 22
Qdniesiens na wynik finansowy okresu z tytuhs dedatnich réznic

preejéciowych (z bytubs) 570

- przyspieszonef amortyzacji podatkowaj rodkdw trwalych 18 21
= nlezrealizowane réinice kursowe i
- wyceng akcji 561
Cdniesione na kapitat whasny w zwiazku z dodatnimi raznicam|
przejsciowymi {2 tytutu) 78

= wyceny godriwej Srodkdw trwatych 78

Odniesione na wartose firmy lub ujemng wartose firmy w zwigzku z
dodatnimi raznicami przejéciowyml {2 tytutu)

Zmniejszenia 1
- nlezrealizowane rdznice kursowe 1
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwlgzky z dodatnimi

ra2nicami preejécionnymi (2 bytul) 1

Odniesione na kapital vlasny w zwlazku z dodatnimi ré2nicami
przejsciowymi [z tytulu)

QOdniesione na wartost firmy lub ujemng wartesé firmy w zwlazku z
dodatnimi réinicami przeféciowymi (z tytutu)

Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

kaniec akresu, razem, w tym: 678 22
Odniasionej na wynik finansowy 800 22
Cdrnilesionej na kapitat whaszny 78

Odniestonef na wartesE firmy Iub ujemng, wartost firmy
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30. REZERWY NA INMNE ZOBOWIAZANTA

30.1. Specyfikacia rezerw na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowiazkowe

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Wyszczegéinienie

Rezarwy na Swiadczenia emerytaine

- dtugoterminowe

- kréthkoterminowe

Inne obowigzkowe Swiadczenia na rzecs pracownikow
- diugoterminowe

- krdtkoterminowe

31.12.2009 31.12.2008

Rezerwy na swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe

Swiadczenia na rzecz pracownikéw, razem

12 151
12 129

22
12 151

Z dnlem 31 grudnia 2009 roku uplynal okres wypowiedzenia porozumienia o stosowaniu
zakladowego Ukladu Zblorowego Pracy wedfug, ktbrego wysokost odpraw ksztaltowala sie od 100-

800% wynagrodzenia pracownika. Od 1 stycznia 2010 r.
ktory zostat opracowany | przyjety na podstawie Kodeksu

obowigzuje Regulamin Wynagradzania,
Pracy. I tym samym wysokos¢ odpraw

emerytalnych i rentowych wynosi Jednomiesieczne wynagrodzenie pracownika,

30.2, Zmiana stanu diugoterminowych rezerw na $wiadczenia emerytalne

Wyszczegdlnienie
Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia (z tytubu}
Rozwigzanie (z tytuts)
- dwiadtzenia emerytzine
Stan na koniec okresu

31.12.2009 31.12.2008

129 131
117 2
117 2
12 128

30.3. Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na fwiadczenia emerytalne

Wyszcrenoinienie

Stan na poczatek akrasu
Zwigkszenia (z tytutu)
Rozwigzanie (z tytutu)
- Swiadczenia emerytalne
Stan na koniec okresu

31.12.2009 31.12.2008

22 36
22 14
22 14

o 22

30.4. Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na inne obowiazkowe Swiadczenia

pracownicze
Nie wystepuja.

30.5. Specyfikacja innych krotkoterminowych rezerw
Nie wystepuja.
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20.6. Zmiana stanu innych krétketerminowych rezerw
Nie wystepuja.

30.7 . Inne rozliczenia miedzyokresowe - bierne

Wyszczegainienie 2009 2008
- diugoterminowsa - Srodki z dotacji Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regienalnego 525
- krdtkaterminows - badanie bilansu 4 5
Inne rozliczenia miedzyokresowe , razem 519 5

31. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
31.1. Przychody ze sprzedaiy produktow i ustug

Wyszczegolnienie 2009 2008
Sprzedaz wyrobiw 6521 7 627
Sprzedaz ustug 880 1 652
Przychody netto ze sprzedazy produktow | ustug, razem 7 401 9 279

31.2. Przychody ze sprzedaZy towardw | materiafow

Wryszczegdinienie 2009 2008
Sprzedaz towardw
Sprzedaz matariattw 129 196
Przychody ze sprzedazy towardw | materialow, razem 129 196

32. Koszry DZIArALNOSCI OPERACYINED
32.1. Specyfikacja kosztdéw wedlug rodzaju

Wyszczegolnienie 2009 2008

Amortyzac)a 126 121
Zuzycie matertatdw | energtl 3 753 4 402
Uslugi obce 1 485 1657
Podatki | oplaty 33 52
Wynagrodzenia 1823 1925
Ubezpieczenia spofeczne | inne $wiadczenia 438 435
Pozostale koszty rodzajowe 34 3z
Wartnst sprzedanych towardw | materishiw 96 161
Koszty wedtug rodzaju, razem 7 787 8 842
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33. POZOSTALE PRZYCHODY

33.1. Pozostale przychody operacyjne wediug tytuféw

Wyszezegblnienie

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych
Dotagje

Pozostate przychody operacyjne, w tym:

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy

- rdgnice inwentaryzacyjne

- inne

Pozostale przychody operacyjne, razem

34. PozOSTALE KOSZTY

34.1. Pozostale koszty operacyjne wedtug tytutéw

Wyszczegolnienie

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Aktualizacia wartosci aktywow niefinansowych
- odpis aktualizujgcy naleinosd

- odgpis aktualizujgcy zapasy

- odpis aktualizujacy srodii trwake

Pozostale koszty operacyjne, w tym:

- koszty zwigzane z likwidacjy materiatow

- rdznice inwentaryzacyjne

Pozostale koszty operacyjne, razem

35. PRZYCHODY FINANSOWE

35.1. Przychody finansowe wedlug tytulow

Wyszczegolnienie

Dywidendy i udzialy w zyskach
Przychody z tytutu odsetek (z tytuiu)
- odsetki od lokat

Aktualizacia wartoéel inwestycji

- wytena godziwa akgji o kodzie KDPW ( ISIN) PLPTIW0O0D014

Pozostale przychody finansowe
Przychody finansowe, razem
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36. KOSZTY FINANSOWE
36.1. Koszty finansowe wedlug tytuiéw

Wyszcregdlnienie 2009
Koszty z tytulu odsetek {z tytulu) 37
- odsetki | prowizie od kredytdw | pozyczek 27
- odsetki leasingows 10
Aktualizacja wartosci inwestycji
Pozostale koszty finansowe, w tym: 40
- oplata prolongacyina 38
- riznice kursowe 2
Kaszty finansowe, razem 77
37. Upziary W ZYSKACH JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH
Spotka nie posiada udziatow w jednostkach stowarzyszonych.
38. PODRATEK DOCHODOWY
38.1. Biezacy podatek dochodowy

Wyszczegdinienie 2009
Zysk (strata) brutio 2716
RoZnice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym [wyg tytutdw)
- przychody, ktdre zgodnie z przepisami podatkowymi nie sa zaliczane do
dechodu do cpodatkowania (zmniejszenie dochodu do opodatkowania) 21959
- koszty powiakszajgce koszty uzyskania preychodu 481
- kaszty nie stanowiace kosztdw uzyskania przychodéw 235
Strata z lat ubieghych
Podstawa apodatkowania podatkiem dochodowym -388
Podatek dochodowy ]
Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia | obniZki podatku
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dekiaracii podatkowej
okresu, w tym: a
- wykazany w rachunku zyskow | strat
38.2, Odroczony podatek dochodowy

Wyszczegdinienie 2009
Zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrcenia sig ranlc
przejiciowych
Zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych
Zmnigjszenie (zwiekszenie) z tytuly poprzednio nieujete) straty podatkowej,
ulgi podatkowej lub rdznicy preejsciowej poprzedniego okresu
Zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytulu odroczonago
podatku dochodowege lub braku mozliwosc wykorzystania rezerwy na 4
odroczony podatek dochodowy
Inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytufdw)
- réznice kursowe
- wycena akcjl 561
- preyspieszona amortyzacja Srodkow trwalych 16
Podatek dochodowy odroczony, razem 581
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39. WYNAGRODZENIE ZARZADU
39.1. Wynagrodzenie wyplacone
Wyszczegdlnienie 2009 2008

Zarzad 24 55
Razem 24 55

39.2. Wynagrodzenie naleine

Wyszczegoinienie 2009 2008
Zarzad 35 55
Razem 35 55
40. WYNAGROGZENIE BIEGLEGQ REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Wyszczegolnienie 2009 2008

- obowigzkowa badanie sprawozdania finansowego 4 5

RAZEM 4 5

41. ZOBOWEAZANIA WARUNKOWE
Spéika nie posiada zobowigzan warunkowych.

42. GWARANCIE I PORECZENIA
42.1, Kwota zobowigzan warunkowych z tytulu udzielonych gwarancji i poreczeii

Wyszczegdlnienia 2009 2008
porgczente weksla zloZonego przez Spéike dominujacy IZNS S.A,
zabezpieczajaceqgo ptatnosc z bytutu dostawy tokow na rzecz Faderal 500 500
Mogul Gorzyce S.A,
Udzielone poreczenie 500 500

43. SPRAWY SADOWE
Nie toczy sie wobec spitki postepowanie sadowe, jak i spdtka nie wystapita na droge sadowa.

44. CELE I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Ryzyko stopy procentowej

Marazenie Spolki na ryzyko wywolane zmianami rynkowych stdp procentowych dotyczy przede
wszystkim diugoterminowych zobowigzari finansowych ze zmlenna stopa, procentowa &, kredytow
bankowych i zobowiazar z tytufu zawartych umdw leasingu.
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Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznle z renomowanymi firmaml o dobrej zdolnoscl kredytowej.
Wszyscy klienci, kidrzy pragng korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom
wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzigki blezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spdétki, takich jak srodki pieniezne | ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spatki powstaje w wyniku niemoznesc dokonania zaplaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycia na to ryvzyko rowna jest wartoscl bilansowej tych instrumentdw.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnesci,

N:ﬁedzie to uwzglednia terminy zapadainoscl zaréwno inwestycji jak | aktywow finansowych (np.
konta naleznodci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przephlywy plenieine z
dziatalnodci operacyinej,

Celerm Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggioscla a elastycznosclg finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
umowy leasingu finansowego z opcja zakupu,

45. INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka zarzadza kapitalem by zagwerantowaé, e nalezace do niej jednostki bedg zdolne
kontynuowad dziatalnosc przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacii
zadiuzenia do kapitalu wiasnego.

Spétce dokonuje sie regulamego przegladu struktury kapitalowej. W ramach tych przegladow
analizuje sie koszty kapitalu i ryzyke zwiazane z poszczegdinyml jego kategoriami. W oparciu o te
analizy planuje sie odpowiednie dziatania w celu utrzymania wiasciwej struktury kapitalowej
Jednostki. Gidwnymi skiadnikami podiegajacymi w/w analizie sa srodki pieniezne.

Do gldwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Spolka naleza srodki pieniezne i lokaty
jak réwniez naleznosci i zobowigzania handiowe,

Glowne ryzyka wynikajace z Instrumentdw finansowych Spélki obejmujg plynnodci oraz ryzyko
stopy procentowej.

Jednostka nie posiada aktywow i zobowigzan wycenlanych w wartosc godziwe], przeznaczonych do
obrotu, wbudowanych i pochodnych instrumentdow finansowych. Spotka nie stosuje takze
rachunkowoscl zabezpieczeri jak rdwniez w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie
udzielata pozyezek .

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopeini zobowiazan, co narazi Spotke na
straty finansowe. Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcli wylacznie z kontrahentami
0 sprawdzone] wiarygodnosc kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpleczenie
jako narzedzie redukci ryzyka strat finansowych z  bytute  niedotrzymania  warunkow
kontraktowych. Ekspozycja Spotki na ryzyko ratingdw kredytowych kontrahentdw podiega ciagtemu
monitorowaniu, a zagregowana wartost zawartych transakcji rozklada sie na zatwierdzonych
kontrahentdw.,

Jednostka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani
grupy kontrahentow o podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana
z faktem istnienia jednego dominujacego odbiorcy.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spolke poprzez zawieranie transakcji wylacznie
z podmiotami o dobrej zdolnoéci kredytowe], 2 kborymi wspéipraca poprzedzona jest wewnetrznymi
procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez blerace monitorowanie standw nalefnosci,
narazenie Spotki na ryzyko niesciagalnesd naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywow finansowych Spdtki, w tym Srodkdw pienieznych, lokat oraz inwestycil w
aktywa dostepne do sprzedary, ryzyko Spdtkl wigre sie bezposrednio z niemoznoscia dokonania
zaptaty przez druga strone umowy, 2 maksymalna ekspozycia tego ryzvka rowna jest wartosci
bilansowej danego instrumentu.

Ryzyko plynnosci
Spatka zarzadza ryzyklem plynnodct utrzymujac odpowlednig wielkodé kapitale rezerwowego,
wykorzystujac oferty ustug bankowych 1 rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale
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prognozowane | rzeczywiste przeplywy pienigzne oraz anallzujac profile zapadalinosci aktywdw i

zobowigzar finansowych.

46. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Wyszczegolnienie 2009 2008
Pracownicy wmystowi 19 1]
Pracownicy fizyczni 64 &5
83 81

Razem

A47. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Dnia 16 lutego 2010 roku Nadzwyczaine Zgromadzenie Wspoinikéw uchwata nr 7/2010 powierzylo
funkcje Prezesa Zarzadu Panu Stawarnirowi Kaleta. Pan Jacek Nowicki objal funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. Dnia 04 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow uchwatg nr 372010
odwolalo z funkcii Prezesa Zarzadu Pana Stawornira Kalete, Dnia 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow uchwala nr 4/2010 odwotato z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Jacka
Nowickiego. Dnia 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikaw uchwatg nr 5/2010
powotato do peinienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Jacka Nowickiego.

Dnia 25 lutege 2010 r, zostal podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 22 lutego 2008 roku
pomiedzy Spdtka zalezna IZCS a Bankiem Millennium. Wy2ej wymieniona umowa dotyczyla kredytu
w rachunku biezacym do kwoty 500 tys. 2. Termin zwrotu kredytu ustalono na dzier 28 luty 2011
roku, oprocentowanie WIBOR jednomiesigczny na pierwszy dzieri miesiaca + 2,4 pp marZa, jako
zabezpleczenie kredytu ustalono zastaw rejestrowy na rzeczy ruchomej -frezarka ( centrum
obrébeze ), petnomocnictwo do rachunku  oraz cesje praw z polisy ubezpieczeniowej Srodkdw

obrotowych.

Itawa, 15.03.2010 r.

Pre Zarzadu

i -“

Wiestawa Waldowska J owicki
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5.3.Sprawozdanie Zaradu z dziatalngsci Emitenta za rok obrotowy 2009

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Ilawskich Zaktadow Czesci
Samochodowych Sp. z o.0.

za 2009 rok

IS 5200

ILAWA

101
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1. STAN ORGANIZACYINY

1. Stan prawny

Hawskie Zaklady Czesci Samochodowych Sp. z o.0. z siedzibg w Hawie rozpoczely dziatalno$c
w dniu 1 czerwca 2004 r. na bazie Wydzialu Produkcji IZNS ILAWA S.A. w Hawie jako spétka z
egraniczong edpowiedzialnoécia kontynuujaca produkcje czescl zamiennych i komponentéw dia przemysiu
motoryzacyjnego, Ilawskie Zaktady Czeéci Samochodowyeh Sp.. z o0.0. zostaly zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 27.04.2004 r. pod nr 0000204736.

2. Majatek Spoltki

Spolka zlokalizowana jest na terenie bedacym wiasnoscia IZNS IHAWA S.A. | zaimuje obszar
o powierzchni 18.732,8 m2. Budynki produkcyjne, magazynowe i biurowe oraz inne budowle znajdujace
sie na wymienionym obszarze IZCS Sp. z o.0. dzierzawi od IZNS [LAWA S.A. na podstawie umowy z dnia
26 kwietnia 2004 r. zawartej na czas okredlony do dnia 31 grudnia 2010 roku z mozliwoscig przediuzenia
na kolejne lata.

3. Przedmiot dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcia:
= czesch zamlennych do pojazdéw takich jak samochody cigzarowe i autobusy (m.in. VOLVO, SCANIA,
MAN, IVECO, STAR, JELCZ, IKARUS, AUTOSAN), przyczepy i naczepy (FREUHAUF, TRAILOR, BPW,
HL, ZREMB), maszyny rolnicze, maszyny budowlane i do robdt drogowych, maszyny gornicze itp.
Zakres oferowanych wyrobow obejmuje w szczegbinodcei:
-$ruby, nakretki i podkiadki specjalne do podwozi samochodewych i silnikow
-sworznie: tlokowe, zwrotnlcy, resoru, kulowe do przegubdw Itp.
-tuleje; sworznia zwrotnicy, korbowodu, resoru i inne
-strzemiona resoru
-gniazda zaworowe
-tuleje cylindrowe
*  komponentéw dla producentiw ww. pojazddw, maszyn i Urzadzert oraz ich dostawcdw,
= diwignlkéw kanalowych pneumatyczno-hydraulicznych o wdiwigu nominalnym 12,5 tony
przeznaczonych do wykorzystania w pracach obstugowo-naprawczych w stagjach obstugi pojazdow i
warsztatach naprawczych.

Spétka sSwiadezy rowniez ustugi w zakresle obrobki metali w tym:

* opbrébki mechanicznej (toczenie, szlifowanle, frezowanie, wiercenie, gwintowanie)

= obrobki plastycznej (speczanie, giedie, tloczenie, walcowanie gwintow}

» obrobki ciepino-chemicznej (hartowanle | odpuszczanie, hartowanie indukcyine, naweglanie,
azotowanie)

= obrébki galwaniczne] (fosforanowanie cynkowe, cynkowanie | chromianowanie bezbarwne i z6tte)

oraz ustugi w zakresie:

*  naprawy diwignikéw kanatowych pneumatyczno-hydraulicznych produkeji IZNS,

* przegladu technicznego w/w urzadzen - wystawiamy $wiadectwa zgodnosci z przeprowadzonych préb
wytrzymatosclowych potwierdzone stosownymi uprawnienlami Urzedu Dozoru Technicznego,

= badart metalograficznych (przy uzyciu spektrotestu},

* badan wytrzymatosciowych (maszyna wytrzymalosciowa).

4 Dane dotyczace jednostek zaleznych
Spoika nie posiada.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym i audytorze.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spdtki na dzieri 30 czerwca 2009 roku podlegato przegladowi przez
biegiych rewidentéw. Przeglad wykonala firma 4 Audyt Sp. z 0.0. na podstawie umowy z 31 lipca 2009 r.
Za wykonane ustugi wykonawca otrzymat wynagrodzenie w facznef kwocie 2 tys. PLN + 22% podatku
VAT.

lednostkowe sprawozdanie flnansowe spdlkl na dziert 31 grudnia 2009 roku podiegato badaniu przez
biegltych rewidentow. Badanie wykonala firma 4 Audyt Sp. z 0.0. na podstawie umowy z 31 lipca 2009 r.
Za wykonane ustugl wykonawca otrzyma wynagrodzenie w tgcznej kwocie 4 tys. PLN + 22% podatku
VAT,

— ...}
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6. Kapital zakiadowy.

Kapitat wiasny Spotki na dziert 31.12.2009 r. wynosit 5 113 tys. zt i tworzyly go:
- kapital zakladowy - 1 690 tys. zi,

- kapitat zapasowy - 954 tys. zf,

- kapitat z aktualizacji wyceny - 334 tys. z,

- wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk 2 135 tys. .

Kapital zalozycielski Spétki wynosit 50 tys. zt | skiadat sig z 50 udziatdw o wartosci 1 tys. zt kazdy. W dniu
30 czerwca 2004 roku nadzwyczajne zgromadzenie wspéinikéw IZCS Sp. z o.0. podjglo decyzijg o
podwy#szeniu kapitatu zaktadowego do 520 tys. zt poprzez utworzenle 470 nowych udziatéw po 1 tys. zt
Kazdy, z czego 410 tys, zt wniesiono aportem w postaci pétfabrykat6w wyrobéw, natomiast pozostate 60
tys. zl jako wkiad pieniezny. Wszystkie 520 wkiadbw objat jedyny wspolnik IZNS ILAWA S.A. )
W dniu 9 grudnia 2005 r. zgromadzenie wsptinikéw IZCS Sp. z 0.0. podjglo decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zakiadowego do 1 200 tys. zt poprzez utworzenie 680 nowych udziatbw.

W dniu 27 czerweca 2007 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspbinikéw IZCS Sp. z 0.0. postanowilo o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spétki o kwote 400 tys. 2t (do kwoty 1.600 tys. zi) w drodze
ustanowienia 400 nowych udziatéw o wartodcl nominainej po 1 tys. zt kazdy. Nowe udzialty zostaty
pokryte wkiadem pienieznym przez IZNS IEAWA S.A.

W dniu 27 wrzeénia 2007 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspéinikéw IZCS Sp. z o.0. podjelo decyzjg 0
podwyzZszeniu kapitalu zakladowego Spotki o kwote 90 tys. zt do kwoty 1.690 tys. 2t poprzez utworzenie
50 nowych udzialdéw o wartoéci nominalnej po 1 tys. zi, ktdre zostaly pokryte wkiadem pienieZznym pizez
IZNS TLEAWA S.A.

7. Skiad i wynagrodzenie Zarzadu.

W skiad Zarzadu IZCS Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2009 r. wchodzili:
- Pan Jacek Nowicki — Prezes Zarzadu
- Pan Stawomir Kaleta — Wiceprezes Zarzadu

W okresle objetym sprawozdaniem finansowym wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu. Dnia 12 listopada
2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw uchwata nr 3/2009 powotato w sktad Zarzadu Pana
Stawomira Kalete, ktéremu powierzyto z dniem 16.11.2009 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Wynagrodzenie (wraz z nagredami)- nalezne 2009 2008
Jacek Nowicki - Prezes Zarzadu 20 55
Slawomir Kaleta — Wiceprezes Zarzadu 15 -
Razem 35 55

8, Zatrudnienie

Poziom zatrudnienia $redniorocznege w 2009 r. w porownaniu z 2008 r. przedstawia ponizsza tabela :

2009 2008 Cdchylenie
Wyszczegéinienie Liczba | Strukt. | Liczba | Strukt, | (llczba
0séb % oséb % 0s6b)
1. Pracownicy na stanowiskach robotniczych 56 77,6 65 79,6 -8,8
a) pracownicy bezposrednio produkcyjni 47 83,7 54 83,4 -7,2
'b) pracownicy pasrednio produkcyini 9 16,3 11 16,6 -1,6
2. Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 16 22,4 16 20,4 -0,5
Razem | 72 100,0 81 100,0 -9,3
——
Sprawozdanie Zarzadu [ZCS Sp. z 0.0, za 2009 rok 2

103

CSY S.A. Dokument Informacyjny



Struktura wyksztalcenia pracownikéw IZCS Sp. z 0.0. na 31.12.2009 r.

2009
Wyksztalcenie Liczba oséb i)
Wyisze 11 13,3
Srednie 18 21,7
Zawodowe 48 57,8
| Podstawowe 6 7.2
Razem 83 100

Struktura wiekowa pracownikdw [ZNS SA na dzieri 31.12,2009 r.

2009
Wiek Liczba osob ]
18 - 35 17 20,5
36 -45 26 31,3
46 - 55 29 34,9
powyzej 55 11 13,3
Razem 83 100

9. Place w Spofce

Ponizsza tabela przedstawia ksztaltowanie sie sredniej placy miesiecznej w 2009 roku w poszczegbinych
grupach pracowniczych w portwnaniu do poziomu $redniej placy miesiecznej w 2008 roku (w zh):

Wyszczegéblnienie 2009 2008 Dynamika %
1. Robotnicy 1857,89 1752,72 +6,0
a) pracownlcy bezposrednio produkcyini 1860,01 1730,31 +7,5
b) pracownicy posrednio produkcyini 184044 1862,50 -1,2
2. Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 2763,96 2854,02 -3,2
Razem 2060,99 1995,06 +3,1

10. System Zarzadzania Jakoscia

Spolka posiada certyfikat Systemu Zarzadzanla Jakosclg zgodny z wymaganiami normy PN-EN ISO
5001:2001 w zakresie;

~produkcja i sprzedaz czesci i akcesoriéw do samochoddéw, maszyn i urzadzen™.

Firma certyfikujaca jest Urzad Dozoru Technicznego Jednostka Certyfikujaca Systemy Zarzadzania UDT-
CERT.

Informacje szczegétowe dotyczace certyfikatu:

= nr rejestracyjny certyfikatu C51/302/2006.

- data wydania: 07-07-2009

- data waznosci: 06-07-2012.
Spétka posiada réwniez certyfikat zgodnodci déwignikéw kanalowych pneumatyczno-hydraulicznych typ
DKP-12,5B z wymaganiami dyrektywy 98/37/WE PN-EN 1454:2002 - wydany przez Urzad Dozoru
Technicznego. Nr cert. CW/123/2007; data wydania: 10.10.2007; data waznosci: 09.10.2011.

11, Zmiany w zasadach zarzadzania

Nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania w stosunku do roku 2008.

12. Transakcje wzajemne z podmiotami powigzanymi.

Podmiotami powigzanymi dla Spotki s wszystkie podmioty wchodzace w skiad grupy kapitatowej. Obroty
Z tymi podmictami ksztaltowaty sie w roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

nastepujaco:

e e
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| Wyszczegdinienie

IZNS S.A.

IZRS Sp. z 0.0.

Razem

i Przychody

1195,2

237,3

1432,5

Naleznosci | zobowiazania z tytulu dostaw i ustug z

podmioctami powigzanymi.

Wyszczegdlnienie IZNS S.A. . IZRS Sp. z o.0. Razem
Naleznosci 0 0,9 0,9
Zobowiazania 1047, 8 0] 1047,8
13. Charakterystyka gtownych rynkéw zbytu.
[ Przychody ze sprzedazy wg okreslonych Kraj Eksport Razem
geograficznie rynkow

! Przychody ze sprzedazy 2009 6349.,6 11799 __.7529,5
| Przychody ze sprzedazy 2008 8544,7 930,6 9475,3

Spétka jako producent réznego rodzaju czesci zamiennych do pojazddw, maszyn | urzadzerd rozwija
wspdtprace giéwnle z dystrybutorami tego typu czesci. Z dwiema hurtowniami Spétka ma podpisane
umowy handlowe zobowigzujgce te hurtownie do regularnych zakupéw na okredlonych warunkach. Sg to
nizej wymienione firmy:
= IZNS ILAWA S.A., Hawa (23% wartodcl sprzedazy czesci zamiennych),
= VESTERTRUCK Sp. z 0.0. (dawna Centralna Skiadnica Zaopatrzenia PKS BENEPARTS), Kielce (5%).
Juz od pieciu lat intensywnie rozwijamy wspdlprace z producentami z GRUPY UNIA, zwiaszcza z firma
UNIA Sp, z 0.0. z Grudzigdza - producentem maszyn i urzadzen do przedsiewnej uprawy gleby oraz
hurtownia UNII firmg TMC Sp. z o.0. z Wegrowa k/Grudziadza. O skali wspdlpracy z UNIA $wiadczq
rankingi obrotdw z klientami za poprzednie lata (od miejsca 9. W 2006 roku do miejsca 1. w roku 2009).
Bardzo waznym klientern IZCS od polowy 2006 r. jest firma ZLQTECKI Sp. z 0.0. z Zelechlina k/Rojewa
- (producent czesci zamiennych do silnikdw spalinowych (gidwnie cyfindry | tloki) oraz czeéci do maszyn
rolniczych), najwiekszy odbiorca sworznl Hokowych. DuZzym odbiarcg sworzni thokowych jest réwniez
IZNS Ttawa S.A., za posrednictwemn kt6rego pod koniec ublegiego roku rozpoczeli$my produkcje sworzni
ttokowych dla Federar Mogul Gorzyce.
Wyroby IZCS doclerajg réwnle - za posrednictwemn warszawskiej firmy ARB Sp. z o.0. - na rynek
francuskl do producentéw maszyn budowlanych, rolniczych i maszyn do rob6t drogowych w tym: Potain,
Deville, Acemo, Sulky-Burel, Colaert.

Jﬁl;ensj,z_agﬂmm
wioski producent czesc do maszyn do robdt ziemnych (Catempillar), firma CGR Comelio Ghinassi

Ricambi SPA z Ravenny - najwiekszy odblorca gniazd zaworowych (80% sprzedazy na rynki Unii

Europejskiaj),

= niemiecka firma Pleuger Worthington GmbH, ktdra IZCS zaopatruje gléwnie w tulejki lozyskowe,
* niemiecka firma WASIAK GimbH.

Zrédia zaopatrzenia:

[ Dostawca Miejscowosé Materiat
Virmet Bydgoszcz stale jakosciowe
FPG sp. z 0.0. Warszawa stale jakosciowe
PRO-MAR Warszawa stale jakosciowe
Trans Met Stare Babice stale jakosciowe
Centrostal Kielce 5‘%“31‘;‘;""3‘“":""
IMS Stalserwis Bydgoszcz stale jakosciowe
Centrostal Bydgoszcz stale jakosclowe
Euro-Mat Hlawa péifabrykaty tulei cylindrowych
L . Zabicki Sosnowiec brazy
Qdlewnia zeliwa ,Drawski” Drawskl Miyn odlewy zeliwne
Bowim Tarnowskie Gory rury stalowe
Thyssenkrupp Energostal Torur rury stalowe
Modex Kwidzyn oleje i emulsje
Statoil Krakéw oleje i emulsje
Chemetall Warszawa $rodki chemiczne
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14, Informacje o zawartych umowach znaczacych dia dziatalno$ci Spétki
Umowa o dofinansowanie ze Srodkéw unijnych

W dniu 20 kwietnia 2009 r. IZCS zlozyt w Warminskao-Mazurskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. W
Olsztynie wnicsek o dofinansowanie realizacji projektu ,Wzrost innowacyjnosci tawskich Zakladaw Czeéci
Samochodowych Sp. z 0.0.” w ramach Osi Priorytetowej 1 - Przedsiebiorczoéé, Dziatanie 1.1 - Wzrost
konkurencyjnosci przedsigbiorstw, Poddziatanie - Dotacje inwestycyjne dla mikroprzedsigbiorstii i
sektora MSP w zakresie Innowacji | nowych technologii wspéifinansowanego z Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego. Frzedmiotem projektu jest zakup specjalistycznych maszyn: 2 tokarek
sterowanych numerycznie oraz 1 szlifierki bezklowej sterowanej numerycznie. Nowa inwestycja w
zamierzeniu ma na celu zwiekszenie konkurencyjnodci 1ZCS Sp. z 0.0. poprzez zwiekszenie mozliwosci
kompleksowe] w pelni profesjonainej obstugl klientéw. Proces oceny wniosku zakoriczyt sig przyznaniem
dotacji w kwocie 525.330 zt. Umowa o dofinansowanie podpisana zostala w dniu 18 listopada 2009 roku.
Zakoniczenie projektu przewiduje sie na trzec kwartat 2010 r.

Promesa kredytowa

Dnia 14 grudnia 2009 r. 1ZCS Sp. z 0.0. otrzymala z Alior Bank S.A. deklaracje wstepng udzielenia
Spéice kredytu inwestycyjnego w wysokoéci 5 100 tys. zb. Promesa Kredytowa waina jest na okres 6
miesiecy od daty jej wystawienia.

Umowy ubezpieczenia

IZCS zawart umowe ubezpieczenia naleznosci handlowych z Towarzystwem Ubezpieczeri Euler Hermes
S.A. z siedzibg w Warszawle zobowigzujacq Ubezpieczyciela do wyplaty odszkodowania jezeli
Ubezpieczajacy nie otrzymal platnosci z tytulu sprzedaiy towardw lub uslug w wyniku prawnie
potwierdzonej badz faktycznej niewyptacalnosci klienta. Okres cbowigzywania umowy: 01.12.2009 r. do
30.11.2010 r. Maksymalna suma ubezpieczenia 833 250 zt.

Polisa ubezpieczenia mienia | sprzetu elektronicznego oraz polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosc
cywilnej z dnia 31 marca 2009 r. wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpleczeri ERGO Hestia SA.
taczna suma ubezpleczenia wynosi 2.900 tys. zt. Okres obowigzywania przedmiotowe] umowy
ubezpieczenia, zosta# ustalony od 4 kwietnia 2009 roku do 2 kwietnia 2010 roku,

Umowa przedwstepna na zakup gruntu

Dnia 20 pasdziernika 2009 roku Spotka zawarta umowe przedwstgpna na zakup niezabudowane]
nteruchomoscl, objeta ksiega wieczystg KW. Nr EL1I/00045147/6 o tacznej powierzchni 3,59.03 ha,

Na poczet ceny sprzedazy Spdtka zaplacita 200 tys. + Vat 22 %.

Strony postanowity, e przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta najpozniej do dnia 15 kwietnia
2010 roku.

Umowa leasingu operacyjnego

Dnia 18 listopada 2009 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0, 2
siedzibg w Warszawie a IZ7CS Sp. z o0.0. dotyczaca oddania w leasing samochodu Skoda Oktawia Combi
na okres 36 miesiecy.

Umowa sprzedazy akcji

Dnia 23 grudnia 2009 roku zostaly zawarte dwie umowy pomigdzy IZCS Sp. z 0.0. a osobami fizycznym
na sprzedaz 508 800 szt. akcll w {acznej kwocie 1 524 tys. =,

Zaptata za akcje nastapi do dnla 24 czerwca 2010 roku.

15. Inwestycje.

1) Naklady inwestycyjne;
W 2009 r. wartosé¢ nakladéw inwestycyjnych wyniosta 2674 tys. zi. Gldwne nakiady inwestycyjne
przeznaczone byly na :
a) grupa maszyn i urzadzeri
- tokarki - 159,4 tys. zt
- frezarki 43,9 tys. zt
- szlifierki 28,6 tys. zt
= sprzet elektroniczny - 13,5 tys. zt
- mikroskop - 5,7 tys. 2t
- pozostate maszyny | urzadzenia -16,3 tys. zt

Zaliczka na zakup gruntu - 200 tys. zt

—
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b) Wplacona zaliczka na zakup gruntu — 200 tys. zi -~ umowa opisana w pkt. 15

2) Inwestycje kapitatowe:
a) nabycie akcji 1 870 tys. 2t

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Przeciwko spéice nie tocza sie postepowania sadowe.

Spétka wystapila na droge sadowa z tytulu nie zaptaconej wierzytelnosci, ktdrych wartos¢ nie stanowi
10% kapitatéw wiasnych.

II. SYTUACIA EKONOMICZNO-FINANSOWA IZNS SA
1. Przychody ze sprzedaZy

Przychady ze sprzedazy produktéw | towardw w 2009 roku wyniosty 7529,5 tys. zt i byly o 20,5% nizsze
w stosunku do 2008 roku.

Podstawowe grupy sprzedawanych produktéw przedstawiaty sie w 2009 roku nastepujaco (tys. zt.):

2009T. 2008 r. Dynamika

i Siadniki sprzedaty Wartodé | Str. % | Warlos€ | Str. % %

1. | Czedci zamienne 5200,4| 70,3 6202,4] 668 -16,2
| 2. | Komponenty 1208,2| 16,3 13824| 149 -12.,6

3. [ Uslugi 881,5| 11,9 1652,7] 17,8 -46,7

4. | pozostate 110,4] 1,5 41,9| 0,5 +163,5

5. | Razem sprzedaz wyrobdw i usiug 7400,5| 983 92794| 57,9 -20,3

6. | Sprzedaz towardw i materialéw 129,0 1,7 1959 2,1 -34,2

7. | Sprzedaz ogolem 7529,5| 100,0 | 94753 100,0 | -20,5

8. |z tego eksport 1179,9| 157 930,6| 9,8 +26,8

W obszarze prowadzonej dziatalnosci w 2009 roku w relacji do 2008 roku odnotowano 20% spadek.
Majwiekszy spadek sprzedazy dotyczy dostaw wewnatrzwspéinotowych do wioskiego kontrahenta, ktéry
w duzym stopniu odczul Swiatowy kryzys gespadarczy.

2. Cele marketingowe i zarzadcze
0d poczatku swojej dziatalnoéci Spétka realizowata nastepujace cele:
+ Penetracja rynkéw

W zwiazku z duza barierq wejcia z wyrobami na rynek pierwotny (wymagane wysoko wyspecjalizowane

technologie produkeji) Spétka skoncentrowata swoje dzialania na dotarciu do odbiorcéw w segmencie

producentéw i dealeréw czeécl zamiennych do autobuséw, samochoddw cigzarowych, maszyn

budowlanych, rolniczych itp.

Rok 2009 byl rokiem licznych spotkard zaréwno z regulamymi odbiorcami Spdiki jak i klientami

potencijalnymi:

= HYDRO-VACUUM 5.A., Grudziadz — najwigksza polska fabryka pomp i wyrobéw pompowych. Pierwsze
dostawy dla tego odbiorcy IZCS rozpoczal w grudniu 2008 r. KRAJ Spdika z o.0., Kutno - producent
maszyn rolniczych | sadowniczych dziatajacy w grupie UNIA Group. Rozwingliémy wspdiprace W
zakresie produkcji czopdw do tego typu maszyn (udzial w obrotach z tytulu sprzedazy nowym
klientom pozyskanym w 2008 r. - 26,1%).

= Sklep Fabrycny ,UNIT” Zakiadu Maszyn Rolniczych, Grudzigdz — sklep fabryczny firmy UNIA Sp. z
0.0. z Grudziadza - producenta maszyn i urzadzeri do przedsiewnej uprawy gleby. Podstawowa oferta
sklepu fabrycznege Unli sa czeScl zamienne do maszyn wyprodukowanych przez zakiad UNIA
Grudzigdz. Oferta obejmuje réwniez czesci zamienne do innych maszyn produkowanych przez UNIA
GROUP,

———— —— e ——
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*  PPUH STALDEK" Jerzy Grajkowski, Brodnica - firma, ktérej profil dziatalnosci obejmuje: ustugi
slusarki ogdinej, instalacje sanitarne, instalacje centralnege ogrzewania, pokrycia dachowe,
produkcja przenosnikdw rolkowych, maszyn | urzgdzen dia chiodnictwa, konstrukcje ze stall
kwasoodpornej i aluminium. Nawigzaliémy wspbiprace w zakresie produkcii czopow.

* Firma Produkcyino-Handfowo-Usfugowa ,PASPOL” Stanistaw Pawlicki, Nowe Miasto Lubawskie -
zamdwienie na wykonanle Srub | nakretek.

= SOLARIS BUSSCOACH S.A., Owifiska - producent nowoczesnych autobusow miejskich;
miedzymiastowych, turystycznych, trolejbuséw, a takie autobuséw specjalnych. IZCS nawigzat z ta
firma wspdlprace gldwnie zakresie produkcji kot pasowych.

= SWEDWOOD POLAND Sp. z o0.0., Lubawa - producent mebli dla szwedzkiej IKEL IZCS wyprodukowal
dla SWEDWOODU 3 pozycje asortymentowe.

»  BAF Spilka z o.0., Milanéwek - producent czesci do naczep, przyczep i zabuddw. Firma ta ziozyta
jednorazowe zamowienie na sruby,

= NEWAG 5.A., Nowy Sacz - produkcja, naprawa i modernizacja taboru szynowego. Firma ta zto2yla
jednorazowe zaméwienie na wykonanie partii prdbnej koricéwek kulistych.

3.Koszty
Strukture kosztéw na tle przychodtow w roku 2009 w ukladzie rodzajowym przedstawia ponizsza tabela
KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM Wykonanie | Strukt. | Wykonanie | Strukt. | Dynamika
2009 r. % 2008 r. %o ey

1. KOSZTY OPERACYINE 7 787 100,0 8 842 100,0 -11,9
- wartost zakupu towarow | materialéw 96 1,2 161 1.8 -40,4
- amortyzacja 126 1,6 121 1,4 +4,1
- zuzycie materialdw i energii 3753 48,2 4 409 499 -14,9
- ustugi oboe 1485 19,1 1 657 i8,7 -10,4
- podatki i oplaty 33 0,4 52 0,6 -36,5
- wynagrodzenia 1823 23,4 1925 21,8 -5,3
~ swiadczenia na rzecz pracownikow 438 5.6 485 55 -9 7
- pozostate koszty 34 0,5 32 0,3 +6,3

Przychody z pozostalej dzialalnosci operacyjnej wyniosty 21 209,27 zi, natomiast koszty z pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, powstale glownie w wyniku aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych,
uksztaltowaly sie na poziomie 111,6 tys. z. Zysk na sprzedazy pomniejszony o ujemny wynik na
pozostalej dzialalnosci operacyjnef dat strate z dzlatainosci operacyjnej Spotki na poziomie 158,3 tys. zt.
Odwrotna sytuacja przedstawiata sie w przypadku dziatalnoscl finansowej Spétki. W omawianym okresie
przychedy finansowe wyniosty 2 952,2 tys. zt co w pordwnaniu z niskim poziomem koszbtdw finansowych
77,2 tys. zt (w tym gidwnie odsetki od zaciggnietych poiyczek) dato zysk z dzialalnosci gospodarczej na
poziomie az 2 716,7 tys. zt.

Na ostateczny wynik finansowy Spbtki mialy wplyw obowigzkowe obcigzenia w  kwocle
581,3 tys. zt. Wynik netto Spotki za okres 01,01 - 31.12.2009 r. wyni6st 2 135,4 tys. zt zysku | byt ponad
czterokrotnie wigkszy od zysku za rok poprzedni. Wyniki finansowe Spdtki sa z roku na rok coraz lepsze
(za rok 2004 strata w kwocie 39,7 tys. zi, za rok 2005 zysk 23,4 tys. zi, w 2006 zysk 1833 tys. zt, w
2007 zysk 374,5 tys. 2}, w 2008 zysk 411,9 tys. zt).

4. Wynik finansowy.
W ponizej zamieszczone]j tabeli przedstawiono pozycje rachunku zyskéw | strat za lata 2009 oraz 2008

Lp. Wyszczegdlnienie 2009 2008 Dvn:hmlka

1. Marza brutto na sprzedazy produkiow 1146 1528 -25

2.  Marza brutto na sprzed. towardw i materialow 33 35 =5

3.  Koszty sprzedazy 258 91 +184

4.  Koszty ogdinego zarzgdu 959 884 +8
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5.  Wynik na sprzedazy (1+2)-(3+4) -38 588 -106

6.  Wynik na pozostatej dziatalnoscl operacyjnej =121 -15 -707
7. Wynlk na dziatalnosci operacyinej {5+6) -158 573 -128
8. Wynik na dziatainoscl finansowej 2875 -45 -6489
9 Wynik na dziatalnosci gospodarczej (7+8) 2717 528 +415
10.  Wynik brutto (9+10) 2717 528 +415
11. Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego 581 116 +401
12.  Wynlk netto {11-12) 2135 412 +418

Na zysk na pozostatej dziatalnosci zloiyly sie pozostate przychody 1 koszty wg nastepujacej struktury:
Strata 120,6 tys. zt z dziatalnoéci operacyjnej obejmuje:

Pozostate przychody operacyjne, w tym: = 21 tys. z
- zysk na sprzedazy majatku trwatego - 1,3
- inne przychody - 19,9
Pozostate koszty operacyjne, w tym. - 142 tys. zt
- aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 111,6
- inne koszty % 30,2

Zysk 28749 tys. zt z dzialalnosci finansowej obejmuje:

Przychody finansowe, w tym: = 2952 tys. 7
- aktualizacja wartosci inwestycii - 29514

Koszty finansowe, w tym: = 27 tys. z
- odsetki od pozyczek - 37,6
= Inne 35,7

Zysk z dziatalnoscl finansowej wynika z aktualizacji warto$ci posiadanych akcji o kodzie KDPW ( ISIN)
PLPTIWO000014 w wysokosci 2 951 tys. =,

Zysk netbo 2009 roku wynidst 2 135 tys. zi | byl ponad czterokrotnie wyzszy od 412 tys, zi zysku roku
ubiegtego.

5. Struktura majatkowa.

AKTYWA Stan na Struket. Stan na Strukt. | Dynamika
31.12.2009 % 31.12.2008 % %
A. Aktywa trwale 2052,6 20,6 | 13799 34,8 +48,7
1.  Wartosci niematerialne | prawne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Rzeczowe aktywa trwale 20193 98,4 13425 97,3 +50,4
1. Inwestygje diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokres. 33,3 1,6 37,4 2,7 -11,0
B Aktywa obrotowe 7 934,0 79,4 | 25910 65,2 +206,2
Zapasy 12746 6,1 | 13748 53,0 7,3
II. Naleznosci , w tym: 1789,3 22,6 1188,3 45,8 +50,6
- naleznosci handlowe 12098 67,6 1128,4 94,9 +7,2
III. Inwestycie krotkoterminowe 4 856,3 61,1 23,6 1,0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokres. 13,8 0, 4.3 0,2 +220,9
SUMA AKTYWOW 9 986,6 100,0 | 39709 1000 | +151.5
S — RS ——
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PASYWA Stan na Strukt. Stan na Strukt. | Dynamika
31.12.2009 % 31.12.2008 % %
A. Kapital wlasny 5113,2 51,2 | 26434 66,6 +93,4
1.  Kapitaf podstawowy 1690,0 331 1 690,0 63,9 0,0
II. Kapital zapasowy 9534 18,6 541,5 20,5 +76,1
II1. Kapitat z aktualizacji wyceny 334,4 6,5 0,0 0,0
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
V.  Wynik finansowy roku obrotowego 21354 41,3 411.9 15,6 +418,4
R, Zobowlazania i rezerwy na zobowiaz. 4 873.4 438 | 13275 33.4 +267,1
I. Rezerwy na zobowigzania 689,5 14,1 172,6 13,0 +299,5
I. Zobowigzania diugoterminowe 83 0,2 59,7 4.5 -86,1
III. Zobowlgzania krétkoterminowe, w tym : 3 646,3 74,8 1090,2 82,1 +234,5
- zobowigzania handfove 1 258,7 34,5 626,9 57,5 +100,8
IV. Rezliczenia miedzyokresowe 529,3 10,9 5,0 0,4
[SUMA PASYWOW 9 986,6 100,0 | 3 9709 100,0 +151,5 |

ROK 2009 zamkna} sie dla Spélki suma aktywdw 9 986,6 tys. zi, co oznacza wazrost az o 151,5% w
poréwnaniu z rokiem poprzednim. W strukturze majatku Spélki zdecydowang przewage mialy aktywa
obrotowe (79%). Wartos¢ tego wskazZnika wzrosia w stosunku do roku 2008 o 14,2 p.p., zatem moina
stwierdzi¢, ze pordwnujac rok 2007 i 2008 pod katem zmian majatku w czasie obserwujemy znaczna
dynamike aktywéw obrotowych. Przyrost aktyw6w trwatych wynidst prawie 49% w stosunku do roku
poprzedniego.

Znaczne zmiany obserwujemy réwniez w pasywach. Udziat kapitaléw wilasnych wzrastal sukcesywnie z
roku na rok: z 44% w 2005 r. do 49% w roku 2006, 58% w roku 2007, 66% w roku 2008. W biezacym
roku osiggnat poziom 51,2%. Sytuacja taka gwarantuje bezpieczeristwo finansowe Spdétki, gdyz kapitaly
wlasne sg kapitatami diugoterminowymi, zwigzanymi z firma przez diuzszy czas, wobec tego istnieje
mniejsze ryzyko ich naglego odplywu. Warto zauwazyc kolejny pozytyw struktury aktywow i pasywow
Spotki. Majatek trwaly Spélki zostal w stu procentach pokryty przez kapitaly wiasne. Jest to jak
najbardziej korzystne, gdyz kapitaty wlasne zwigzane z firma przez diuiszy okres zostaly przeznaczone
na sfinansowanie potrzeb o charakterze stalym (tj. majatku trwafego).

Analizujac wyniki finansowe za poszczegdbine lata dziatalnoéci IZCS moZna stwierdzic, ze ogélna sytuacja
majatkowa Spdtki systematycznie z roku na rok ulegala poprawie. W 2009 roku Spdtka osiagneta
najwyzszy do tej pory wynik finansowy, chociaz trzeba zauwazyc 20% spadek przychoddw ze sprzedazy
w stosunku do roku 2008. Dia instytucji finansowych struktura pasywow 1ZCS pozostaje bezpieczna, gdyz
stosunkowo wysoki udzial kapitaléw wlasnych oznacza, Ze ryzyko niepowodzenia finansowanych
przedsiewzieé ohciazy przede wszystkim wiasciciela Spotki.

6. Analiza wskaZnikowa

WSKAZNIK 2009 2008
RENTOWNOSCI
Rentownos< kapitaiéw wlasnych ROE
zysk netto
stan kapitatéw wiasnych 41,76% 15,58%

RentownosE majatku ROA

zysk netto
stan aktyw 22,57% 10,37%

Rentownoéé netto sprzedaiy
zysk netto
przychody ze sprzedazy 28,4% 4,3%

Rentownosc brutto sprzedazy
wynik na dzialalnosci gospodarczej

przychody ze sprzedazy 36,1% 5,6%
e —— e ———
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FINANSOWE

Plynnosc€ biezaca
aktywa obrotowe
zobowiazania krotkoterminowe 2,18 2,38

PlynnosE szybka
(aktywa obrotowe - zapasy)
zobowiazania krotkoterminowe 1,82 1,12

Pokrycie maj. trwalego kapitalem wlasnym
(kapitat whasny + rezerwy)

aktywa trwate 2,83 2,04
EFEKTYWNOSCI
Rotacja majatku ogétem
sprzedaz
aktywa 0,75 2,39

Szybkos¢ obrotu zapasami
zapasy * 365 dni
koszt sprzedanych produktdw, towardw | materiatdw 73,26 63,42

Szybkosé obrotu naleznosci
naleiznoscl z tytutu dostaw i ustug * 365 dni
przychad neffo ze sprzedazy 58,65 43,47

Naliczone splaty zobowigzan
zobowiazania z tytulu dostaw | ustug * 365 dni
koszt sprzedanych produktow, towardw | materiatdw 72,34 28,92

Przychéd na jednego zatrudnionego (tys. zt)
przychody ze sprzedazy
srednie zatrudnienie 104,7 116,7

Poréwnujac gidwne wskazniki finansowe jakie Spotka osiagneta w 2008 r. oraz w roku poprzednim nie
mozna jednoznacznie stwierdzi¢é poprawy sytuacji finansowej Spotki dlatego, Ze niektdre wskaZniki
poprawity sie, a inne pogorszyly. Z pewnoscig poprawily sie efekty dziatainodci w przeliczeniu na
jednostke kapitalu zaangazowanego przez wiascicieli oraz wypracowanege w trakcie dziatalnodci w
postaci kapitalu zapasowego oraz zysku obrazowane wskaZnikiem ROE. Wyzszy byt rdwniez wskaZnik
rentownosci majatku oznaczajacy lepsza efektywnoéé zarzadzania majatkiem i zdolnosc do generowania
zysku,

Poprawie ulegt wskafnik plynnosci szybkiej, co $wiadczy o lepszych mozliwosclach terminowej obstugi
wszystkich biezacych zobowigzarh Spdtki. Nieznacznie pogorszyia sie plynnosc biezaca. Cykl obrotu
zapasow wydluzyt sie srednio o 10 dni, problemem byta réwniez niska Sciagalnosc naleznosci od klientéw
ttumaczona $wiatowym kryzysem gospodarczym. NaleZznosci od kontrahentéw splywaly w okresie
diuzszym $rednio o 15 dni, natomiast okres sptaty zobowiazan handiowych Spotki wzrést z 29 do 72 dnl.

7. Informacja o© =zaciagnigtych kredytach, poizyczkach, otrzymanych porgczeniach i
gwarancjach.

Dnia 20 pazdziernika 2009 roku IZCS Sp. z o.0. zaciagneta pozyczke od spotki dominujacej IZNS Hawa
SA w kwocie 200 tys, zi.. Termin zwrotu ustalono do dnia 30 czerwca 2010 r., oprocentowanie W
wysokoéct 6 % w relacii rocznej za okres od dnia otrzymania pozyczki do dnia zwrotu pozyczki.

Dnia 5 marca 2009 r. zostal podpisany aneks do urmowy kredytowej z dnia 22 lutego 2008 roku pomigdzy
Spotky zaleing IZCS a Bankiem Millennfum. Wyzej wymieniona umowa dotyczyla kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 500 tys. zh. Termin zwrotu kredytu ustalono na dzled 28 luty 2010 roku,
oprocentowanie  WIBOR jednomiesieczny na plerwszy dziefi miesigeca + 2,6 pp marza, jako
zabezpieczenie kredytu ustalono zastaw rejestrowy na rzeczy ruchomej —frezarka ( centrum obrdbcze ),
peinomocnictwo do rachunku oraz cesje praw z polisy ubezpleczeniowej Srodkéw obrotowych. Aneks do
ww. umowy zostat podpisany dnia 25 lutego 2010 roku, co zostalo opisane w pkt. 19

e e e .
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8. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen | gwarangji udzielonych jednostkom powiazanym.

Ww. zdarzenia nie wystapity w IZCS Sp. z 0.0, w 2009 roku.

9.W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objgtym raportem = opis
wykorzystania przez Spétke wplywéw z emisji.

Nie dotyczy,

10.0cena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegéinym uwzglednieniem zdolnoéci wywiazywania sie z zaciagnigtych zobowiazar,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozeii | dzialan, jakie Spélka podjeta lub zamierza podjac
w cela przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Decyzie o zawarciu transakcji podejmowane sg zawsze przez najwazniejszych decydentdw Spohi.
Decyzje te s3 poprzedzane zapoznaniem sig ze wszelkimi dostepnymi prognozami oraz dokiadng analiza
sytuacjl gospodarczej.

IZCS Sp. z 0.0. . na biezaco starat sle regulowac zobowigzania i nie widad zagroZen w wywigzywaniu sig
z zaciagnietych zobowlgzan w przysziosci.

12, Ocena czynnikéw 1 nietypowych zdarzei majacych wplyw na wynik z dziatainosci za rok
obrotowy, z okrefleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzedi na
osiggniety wynik.

Na wynik 2009 roku znaczacy wplyw miaty nastgpujace zdarzenia:

- wycena godziwa na dziefi bilansowy posiadanych akcji @ kodzie KDPW ( ISIN) PLPTIW000014 -
wptyw na wynik + 2 391 tys. netto

- wyksiegowanie rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe zgodnie ze zmiang Regulaminiu
Wynagrodzeri — wplyw na wynik + 112 tys. netto

13. Charakterystyka zewnetrznych | wewnetrznych czynnikéw istotnych dia rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci Spétki co najmniej do
koiica roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

a) zewnetrzne:

- systematyczne zwigkszanie asortymentu w celu dostosowania oferty do wymagar kiientéw,

- import produktéow konkurencyjnych jest jednym z wigkszych zagrozen. Importerzy dysponuja,
bardzo szeroka ofertg poréwnywalnych produktéw. Ponadte w celu zwigkszenia swoich udziatow w
rynku polskim, zagraniczni konkurencl obnizaja ceny oraz wydiuzaja terminy platnosci, Spdtka
stara sie systematycznle wzbogacaé swoja oferte pod katem zmian popytu rynkowego. Dazy
rowniez do poprawy pozycii konkurencyjnej poprzez obnizanie kosztéw, a takie dzialania
marketingowe,

- kurs walutowy ma coraz wiekszy wplyw na wyniki finansowe. W okresie silnego umacniania sig
ziotego, wigze sie bowiem z wzrostem konkurencyjnosci wyrobéw Importowanych na rynku
krajowym, z réwnoczesnym spadkiem konkurencyjnoécl wyrobow Spatki za granica.

b) wewnetrzne:

- silna pozycja dostawcdw moze mied wplyw na ceny zakupu produktéw oraz w efekcie na ceng
sprzedazy. Dzieki dywersyfikacji Zrédet zaopatrzenia ryzyko dyktowania cen przez dostawcow
poszczegdlnych surowodw jest obecnie niskie bad? umiarkowane,

- planowana poprawa rotacjl zapastw, ktéra poprzez zmniejszenie zapotrzebowania na finansowanie
standw magazynowych powinna obnizy¢ ponoszone koszty finansowe,

- optymalizacja proceséw logistycznych zwigzana z redukcia kosztow

14. Wszelkie umowy zawarte migedzy Spélka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia
eémitenta przez przejgcie.

W IZCS Sp. z 0.0. nie wystepuja ww. umaowy.
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15. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozer, z okresleniem w jakim stopniu Spétka jest na
nie narazony.

Ryzyko uzaleznienia od gldownego odbiorcy

IZCS Sp. z 0.0. nie grozi uzaleznienie od jednego odbiorcy. Obrét z najwiekszym kontrahentem wg
danych za rok 2009 stanowit niecate 20% przychodéw ogolem. Przemawia za tym rowniez fakt, ze 80%
przychoddw pachodzi od 11 klientéw. IZCS Sp. z 0.0. posiada rozproszong baze klientéw i potencjalnych
klientdw. Nie ma ryzyka uzaleznienia od jednegao z nich.

Ryzykwo uzaleinienia od jednego dostawcy

IZCS Sp. z 0.0. Nie grozi uzaleznienie od jednego dostawcy w zakresie dostaw materiatdw do produkgji.
Najbardziej strategicany dla Spotki materiat to stal. Spétka wypracowala stale kontakty handlowe z
dziewiecioma dostawcami tego surowca, dlatego ryzyko utraty Zrodia podstawowego surowca jest
rminimalne.

Ryzyko konkurencji

Chociaz 12CS Sp. z 0.0. nie posiada przewagi konkurencyjnej w swojej dziedzinie atutami Spéiki sg
wieloletnie do$wiadczenie, wypracowane technelogle pozwalajace produkowaé wyroby o wysokiej jakosd
wykonania, wysoko wykwalifikowana kadra, wypracowane przez wiele lat zaufanie klientdw. Istnieje
niewielkie ryzyko konkurencji, zwlaszcza w skali regionu.

Ryzyko zmian technologicznych

1ZCS Sp. z o0.0. stara sie $ledzi¢ aktualne tendencje rynkowe i by¢ na biezaco z nowymi technologlami,
majgc Swiadomosé, re jest to czynnikiem kluczowym w daZeniu do uzyskania przewagi wérdd
konkurencii. Jako potwierdzenie moze stuzyc fakt uzyskania dotacji z UE na zakup nowoczesnych maszyn
do obrébki mechanicznej.

Ryzyko fluktuacji kadr

W zwiazku z duzym bezrobociem w wojewddztwie warminisko-mazurskim ryzyko utraty pracownikéw jest
niewlelkie. Nie oznacza to jednak brak dbalosci o utrzymanie kluczowej kadry (odpowiedni system
motywacyjny). Spdtka jest w statym kontakcie z Urzedem Pracy w Ilawie.

15. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Dnia 16 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalg nr 7/2010 powierzyto
funkcje Prezesa Zarzadu Panu Stawomirowi Kaleta, Pan Jacek Nowicki objat funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

Dnia 4 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalg nr 3/2010 odwotalo z funkcji
Prezesa Zarzadu Pana Slawomira Kalete. Dnia 04 marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdinikéw uchwalg nr 4/2010 odwotlalo z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Jacka Nowickiego. Dnla 4
marca 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalg nr 5/2010 powolale do pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Pana Jacka Nowickiego.

Dnia 25 lutego 2010 r. zostal podpisany aneks do umowy kredytowej z dnia 22 lutego 2008 roku
pomigdzy Spdtka zalezna IZCS a Bankiem Millennium. Wyizej wymieniona umowa dotyczyla kredytu w
rachunku biezacym do kwoty 500 tys. zh. Termin zwrotu kredytu ustalono na dzieri 28 luty 2011 roku,
oprocentowanie  WIBOR jednomiesigczny na pierwszy dzieri miesiagca + 2,4 pp marza, jako
zabezpieczenie kredytu ustalono zastaw rejestrowy na rzeczy ruchomej —frezarka ( centrum obrébcze ),
pefnomocnictwo do rachunku oraz cesje praw z polisy ubezpieczeniowej srodkéw obrotowych.

17.Informacje o zawarciu przez Spélke lub jednostke od niego zaleina jednej lub wielu
transakcji z podmictami powiazanymi
Ww. transakcje nie miaty miejsca w 2009 roku.

19.Informacje o udzieleniu przez Spéltke lub przez jednostke od niego zaleing poreczef
kredytow lub udzieleniu gwarancji.

Nie udzielono poreczeri | gwarancii.
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20.Inne informacje, ktére zdaniem Spdtki s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej , wyniku finansowego.

W 2009 roku nie wystapity inne istotne czynniki mogace mie¢ wplyw na ocene sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej czy tez wyniku finansowego.

Itawa, dniaiS5 marca 2010 r.

PREZE DU

Ja wicki

St A 205 9. 200 TR0 ok . B

5.4. Raport uzupetniagcy Opini¢ z Badania Sprawozdania finansowego Emitenta za rok
obrotowy 2009
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5.5. Wybrane dane finansowe za okres od dnia 01.®@010 do dnia
30.09.2010 roku tj. za Il kwartaty 2010 roku

okres
Il kwartat 2010 Il kwartat 2009 za rok 2009
WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2010 do | od 01.01.2009 do| od 01.01.2009 do
30.09.2010 30.09.2009 31.12.2009
[w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zi]
1. | Przychody netto ze sprzega 7 385 5940 7 530
5 Przycho,dy netto ze sprzega 7249 5838 7 401
produktéw
3. | Przyehody netio ze sprzeda 135 102 129
towarow i materiatéw
4 Koszt),/ sr_Jrzedar.lyc,h produktéw, 6085 4879 6 351
towarow i materiatéw
5. | Amortyzacja 121 91 126
6. Warto_ié §przedanych towarow i 79 78 9%
materiatow
7. | Zysklstrata na sprzez@ 1299 1061 1179
8. | Pozostate przychody operacyjne 79 23 21
9. | Pozostate koszty operacyjne 19 28 142
10. Zysk/strtata.z dziatalrioi .36 78 - 158
operacyjnej
11. | Przychody finansowe 109 222 2952
12. | Koszty finansowe 52 28 77
13. | Zysk/strata brutto 21 272 2717
14. | ZyskI/strata netto -28 229 2135
. 30.09.2010 31.12.2009 31.12.2008
Stan na dzie
[w z{] [w z{] [w z{]
1. | Aktywa trwate 8 054 2053 1380
2. | Rzeczowe aktywa trwate 2532 2019 1343
3. | Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
4. | Inwestycje diugoterminowe 5503 0 0
5. | Aktywa obrotowe 3573 7934 2591
6. |Zapasy 1379 1275 1375
6. | Naleznosci krétkoterminowe 2114 1789 1188
7. | Inwestycje krotkoterminowe 50 4 856 24
8. S_rod.ki' pienkzne i inne aktywa 50 35 o4
pieniezne
9. | Kapitat wkasny 5686 5113 2643
10. | Kapitat zaktadowy 4940 1690 1690
11. | Zobowigzania diugoterminowe 16 8 60
12. | Zobowizania krétkoterminowe 4570 3646 1090
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CODo 0L/29.11/63/2010 Operator: MARKOWSKA IZABELA Strona7z7

ormacja o postepowaniu ukfadowym’

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postep

Brak wpisow

Brak wpisow

Olsztyn, 29.11.2010 godz: 14:44:48

MAR(KOWSKA IZABELA
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6.2. Statut Emitenta

STATUT
CSY Spotka Akcyjna
Postanowienia ogdine
§1

1.Wspdlnicy Spotki Przeksztalcanej — ,lAWSKIE ZAKDY CZESCI SAMOCHODOWYCH”
spotka z ograniczan odpowiedzialnécia z siedzih w ltawie, wpisanej do rejestru
przedsgbiorcow pod numerem KRS 0000204736, tj. 1ZNS ILAWSPOLKA AKCYJINA z
siedziy w llawie oraz POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNEPOLKA
AKCYJINA z siedzila w Poznaniu niniejszym $wiadczag, iz zgodnie z przytym w dniu
01.05.2010 roku planem przeksztalcenia oraz na tpeds art. 556 Kodeksu spétek
handlowych podpisgjStatut spotki przeksztatconej, przy niniejszejrazgici dziatapc jako jej

zalazyciele.
2.Firma Spotki brzmiCSY Spétka Akcyjna.

3.Spdtka mee wywac w obrocie skrotuCSY S.A.

4.Siedzily Spotki jest miasto ltawa.

§2

1.Czas trwania Spoéiki jest nieograniczony.

2.Spdtka dziata na terenie Rzeczypospolitej Pojski&z za granig

3.Spo6tka mae powotywd wiasne oddziaty w kraju i poza jego granicami,yskzpowa® do juz
istniegcych podmiotéw gospodarczych oraz twdrmpwe w oparciu o przepisy prawa. ---------

Przedmiot dziatalncsci

§3

Przedmiotem dziatalrioi Spotki jest:

1. produkcja pozostatych gzi i akcesoriéw do pojazdéw silnikowych, z wgkeniem motocykli — PKD

29.32.2
2. obrébka metali i naktadanie powtok na metalé&kbR25.61.Z

3. sprzeda hurtowa czsci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, zaaz€&niem motocykli — PKD

45.31.Z
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4. sprzedadetaliczna ogsci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, zaazgniem motocykli — PKD
45.32.7
5. sprzedahurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i kenvgacja oraz sprzeddurtowa i detaliczna
czesei | akcesoriow do nich — PKD 45.40.Z
. sprzedahurtowa metali i rud metali — PKD 46.72.Z
. sprzedahurtowa odpadéw i ztomu — PKD 46.77.Z
. sprzedahurtowa niewyspecjalizowana — PKD 46.90.Z

© 00 N O

. pozostata sprzedaletaliczna prowadzona poza siesklepows, straganami i targowiskami — PKD
47.99.7

10. transport drogowy towaréw — PKD 49.41.Z

11. pozostata finansowa dziata#ho ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych — PKD 64.99.Z

12. produkcja konstrukcji metalowych i ichegzi — PKD 25.11.Z

13. kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanieatitemetalurgia proszkéw — PKD 25.50.Z

14. produkcja nakglzi — PKD 25.73.Z

15. produkcja taysk, kot zbatych, przektadniegbatych i elementéw ngdowych — PKD 28.15.Z

16. produkcja pozostatych maszyn ogélnego przemraa gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
28.29.7

17. produkcja maszyn dla rolnictwa étéctwa — PKD 28.30.2

18. produkcja pozostatych maszyn specjalnego pexzenia, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
28.99.7

19. produkcja elektrycznego spta gospodarstwa domowego — PKD 27.51.Z

20. dziatalné¢ zwigzana z oprogramowaniem — PKD 62.01.Z

21. dziatalné¢ rachunkowo-ksigowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z

§4

Istotna zmiana przedmiotu dziatafico Spotki jest dopuszczalna bez koniec@iovykupu akcji
tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajie na zmiag, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia w tej
sprawie zostanie pogp wigkszdicia 2/3 (dwdch trzecich) oddanych gtoséw przy ob&choséb

przedstawiajcych co najmniej potowkapitatu zakladowego.
Kapitat zaktadowy i akcje
§5

1. Kapitat zaktadowy wynos7.200.000,00 z¢siedem milion6éw dwigie tysicy ztotych). ---------
2. Kapitatl zakladowy spoiki dzieli sina
a. 4.940.000(cztery milion dziewj¢set czterdzii tysiecy) akcji na okaziciela serii A o
wartasci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kda o0 numerach od 0000001 do 4940000; ----
b. 2.260.000(dwa miliony dwidgcie sz&cdziesat tysiecy) akcji na okaziciela serii B o
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wartasci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kda o0 numerach od 0000001 do 2260000. ----
3. Akcje serii A wydane zostaly w zamian za udziahgpdice ILAWSKIE ZAKLADY CZESCI
SAMOCHODOWYCH spétka z ograniczgnodpowiedzialnécia, ktéra to spotka zostata
przeksztatcona w spdakakcyjmy zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowycbkryte
zostaty majtkiem Spotki Przeksztalcanej, wobec czego kwotaaspha na pokrycie kapitatu

zakladowego, ktéry wynosi 4.940.000,00 zt (czterifiany dziewiecset czterdzigci tysiecy

zlotych) wplacona zostata w cao.
4. Kapitat zaktadowy mze by podwyzszony w drodze emisji nowych akcji. -----------——--
5. Podwysszenie kapitatu zakladowego o nasipi¢ przez przeniesienie do niego z kapitatu
zapasowego kwoty okénej przez Walne Zgromadzenie i nieodptatne wyeaakcji

dotychczasowym akcjonariuszom, proporcjonalnieickbly posiadanych przez nich akciji. ------

6. Akcje g3 emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literaffabetu.

§6

AN

. Akcje mog by¢ umorzone na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia dxajiuszy (umorzenie

przymusowe) w przypadku:

a. uchwalenia obrienia kapitatu zakladowego,

b. nabycia przez Spétkwiasnych akcji w drodze egzekucji swoich ros#caddérych nie mena

zaspokat z innego matku,
C. na wniosek i za zgadakcjonariusza, ktéremu przystugujv drodze ich nabycia przez Spétk

Nabycie akcji mee roéwnie nasipi¢ nieodpfatnie, a umorzenie dobrowolne z@oby

dokonane bez prawa do wynagrodzenia.
d. uchwalenia zmiany warfoi nominalnej akcji w wyniku ktorej nagii redukcja liczby akcji, w

ilosci uniemaliwiajacej wymiarg ich na akcje o nowej wago nominalnej.-----------------------

2. Umorzenie przymusowe neggtije za wynagrodzeniem, ktére nie zady¢ nizsze od wartei
przypadajcych na akg aktywdéw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansomaa ostatni

rok obrotowy, pomniejszonych o kwoprzeznaczondo podziatu midzy akcjonariuszy. -------

Wiadze Spotki

8§87
Wiadzami Spotki g
a. Walne Zgromadzenie,
b. Rada Nadzorcza,
c. Zarad.
§8
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1.Walne Zgromadzenie — m® by zwyczajne lub nadzwyczajne,
a)Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarav ciagu 6 (Széciu) miesgcy po uptywie

roku obrachunkowego lub Rada NadzorczagljeZarad nie dokona tego w oznaczonym

terminie,

b) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zdralbo Rada Nadzorczazgdi uzna to

za wskazane,
c) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mogwota® akcjonariusze reprezendoy co
najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowg6tu gloséw w Spoéice, --
d) Akcjonariusz lub akcjonariusze posiagtaj co najmniej 1/20 (jedndwudziess) kapitatu
zakladowego mag zadat zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
umieszczenia okéonych spraw w porgdku obrad tego zgromadzenia, ----------------------

e) Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzekiaslone w ust. d) naley

ztozyé Zarzmdowi na ptmie lub w postaci elektronicznej,
f)  Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia naosek akcjonariuszy powinno

nastpi¢ w terminie 2 (dwéch) tygodni od zgtoszenia wnioskt
g) Uchwaly podgte przez Walne Zgromadzeniea swezne bez wzgldu na ilégé
reprezentowanych na nim akcji, chylmobowizujgce przepisy prawa stanawinaczej, -
h) Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin @lajgcy m.in. tryb obrad. -----------------

2.Nabycie i zbycie nieruchordd, wzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdionie

wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§9

1. Rada Nadzorcza sktada g co najmniej 5 (giciu) cztonkow, powotywanych i odwotywanych

przez Walne Zgromadzenie, nggoletnig kadencg.
2. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu weglRezewodniczrego oraz Sekretarza;
Przewodnicgcy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej i przewarnijej obradom. -------------

3. Organizag} i spos6b wykonywania czyném przez Ra¢g Nadzorcz okresla uchwalony przez

Rad: Nadzorcz regulamin.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwahkkszacia gloséw, w przypadku réwnej liczby gtoséw

przewaa gtos Przewodnigzego.
5.Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej n@zkwartat; Przewodnigzy Rady
Nadzorczej ma obowzek zwotd posiedzenie Rady na pisemny wniosek Zawzlub cztonka
Rady Nadzorczej; posiedzenie powinno afllsye w ciagu dwoch tygodni od dnia ztenia

wniosku. Rada Nadzorcza uwe podejmowé uchwaly w trybie pisemnym lub przy

wykorzystaniusrodkdw bezpéredniego porozumiewaniagsna odlegtéc.

6. Do kompetencji Rady Nadzorczej ngle
a. wybor i odwotanie cztonkéw Zagdu, w tym Prezesa i Wiceprezesa oraz dkree

123

CSY S.A. Dokument Informacyjny



zasad wynagradzania czionkéw Zgia, z tym ze wybdr czionkéw pierwszego

jednoosobowego Zagdu nalery do akcjonariuszy zahycieli,

b. rozpatrywanie rocznych programéw dziatadcidSpotki,
c. reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach goay Spotly a cztonkami Zargdu,

d. rozpatrywanie i opiniowanie wszelkich spraw mogch by przedmiotem Walnego

Zgromadzenia,
e. wybor biegtych rewidentéw celem badania sprawézdeansowych Spotki za

poszczegolne lata obrotowe,

f.  wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchdmp uwzytkowania wieczystego lub

udziatu w nieruchomizi.

7. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonggwoje prawa i obowiki osobicie. ---------------------

8. Czionkowie Rady Nadzorczej za sprawowanie swoidhkdji otrzymup wynagrodzenie w

wysokasci ustalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy-

§10

1. Zarzd Spotki sktada siz 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdw.
2. W przypadku Zargdu wieloosobowego do reprezentowania Spoétki upmwesmych jest dwdch

cztonkéw Zarzdu fgcznie, lub jeden cztonek Zaidu lgcznie z prokurentem.
3. Zarad wybierany jest na geioletnip kadenog. Cztonkowie Zargdu mog by¢ zatrudnieni na
podstawie umowy o prachadz swiadcz ustugi zarzgdcze na podstawie kontraktu mepextkiego. ---

4. Zarzd jest uprawniony do wyplaty akcjonariuszom zalical poczet przewidywanej dywidendy na

koniec roku obrotowego. Wyptata zaliczki wymagadg®ady Nadzorczej.

5. Organizac} pracy Zaradu okréla uchwalony przez RgdNadzorca regulamin.
Rachunkowas¢

§11

1. Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.

2. Zarzd Spotki obowgzany jest w agu 5 (peciu) miesécy od uptywu roku obrachunkowego
sporzdzi¢ i zlozy¢ Radzie Nadzorczej bilans za ostatni rok obrachugkeachunek zyskow i
start oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dz@lSpotki w tym okresie. --------------------

3. Z zysku mog by¢ tworzone fundusze: rezerwowy, rozwojswiadczeér socjalnych dla

pracownikéw Spéiki oraz inne fundusze celowe na ynochwaly i w wysokéci okreslonej

przez Walne Zgromadzenie.

Postanowienia kacowe

§12
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1. Rozwigzanie Spoétki powoduyj

a. uchwala Walnego Zgromadzenia o rogzaniu,

b. ogloszenie upadsai Spoiki.

2. W sprawach nie uregulowanych niniejszym statuteraue s wiasciwe przepisy prawa.

125

CSY S.A. Dokument Informacyjny



6.3.Definicje skrétow

Akcje, Akcje Emitenta

(a) 4.940.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1 zt kazda
(b) 2.260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Dokument Informacyjny,
Dokument

Niniejszy jedynie prawnie wigzgcy dokument sporzadzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do
Regulaminu ASO

Gietda, GPW, Gietda Papierow
Wartosciowych, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu,
Organizator Alternatywnego
Systemu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

KDPW, Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks spdtek handlowych, Ksh

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

MSR/ MSSF Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki CSY Spotka Akcyjna

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60, z p6zn. zm.)

PLN, zt, ztoty

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskie]

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gietdy

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6in. zm.) - tekst jednolity:
Zatacznik do Uchwaty Nr 363/2009 Zarzadu Gietdy z dnia 27 lipca 2009 r.

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spdjnej implementacji Rozporzadzenia Komisji Europejskiej nr 809/2004 o
prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego 2005 r. przez Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku
Papieréw Wartosciowych (CESR)

Rynek NewConnect, NewConnect,
Alternatywny System Obrotu,
ASO

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, organizowany przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia
2007 r.

Spotka, CSY S.A., Emitent

CSY Spdtka Akcyjna z siedzibg w ltawie

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Statut spotki CSY Spotka Akcyjna z siedzibg w Itawie

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209, z
pdin. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538, z pdin. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331, z
pdzn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.
U. 22009 r. Nr 185 poz. 1439, z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0sdb fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U. z 2000 r. Nr 14,
poz. 176, z pdin. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0séb prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654, z pdin. zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2005 r. Nr 41,
poz. 399, z péin. zm.)

Ustawa o podatku od spadkow i
darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142, poz. 1514, z
pdin. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.)

VAT

Podatek od towardw i ustug

WZ, WZA, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie Spotki,

Walne Zgromadzenie spétki CSY Spétka Akcyjna z siedzibg w ltawie
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Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spétki, Zarzad
Emitenta

Zarzad spotki CSY Spétka Akcyjna z siedziba w Itawie
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